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1. Анализ портфеля займов. 

1.1. Изменение объемов и структуры кредитования 

А. Анализ портфеля по количеству и сумме выданных займов

В течение 2005 года за счет средств фондов финансовой взаимопомощи пайщикам кооперативов «Содействие» и «Содействие-2005» было выдано 3583 займа на 178 миллионов рублей. Это на 27% превышает сумму и на 22% количество займов, выданных в 2004 году. Причем, если в секторе предпринимательского кредитования темпы прироста умеренны (6% по сумме и 9% по количеству выданных займов), то объемы потребительского кредитования характеризуются значительно более динамичными показателями развития (84% по сумме и 56% по количеству выданных займов). Это свидетельствует о некотором насыщении спроса со стороны пайщиков-предпринимателей на предлагаемые кооперативом кредитные продукты, с одной стороны, и еще не до конца разработанных ресурсах спроса на потребительские займы – с другой. Показательно, что оживление спроса на потребительские займы происходит на фоне усиливающейся конкуренции в этом секторе со стороны коммерческих банков, постоянно наращивающих предложения потребительских кредитов.   

	
	2005
	2004
	Прирост

	Сумма выданных займов, в т.ч.: 
	178 758 606
	140 949 108
	27%

	Предпринимательских, в т.ч.:
	108 843 404
	103 020 243
	6%

	Долгосрочных до 3 лет 
	1 951 419
	2 453 457
	-20%

	Долгосрочных до 2 лет 
	6 903 898
	8 767 377
	-21%

	Краткосрочных
	91 448 669
	81 793 394
	12%

	Среднесрочных 
	8 539 418
	10 006 015
	-15%

	Потребительских, в т.ч.:
	69 915 203
	37 928 865
	84%

	Ипотечных
	16 090 893
	
	

	Жилье в рассрочку
	4 982 718
	1 481 169
	236%

	Долгосрочных
	17 536 685
	6 155 881
	185%

	Краткосрочных
	21 030 955
	10 238 623
	105%

	Обеспеченных
	3 634 853
	12 014 212
	-70%

	Среднесрочных 
	6 639 099
	8 038 980
	-17%


Увеличение спроса на потребительские займы можно было бы отнести к эффекту сравнительно более капиталоемкой программы ипотечного кредитования. В 2005 году было выдано 29 ипотечных займов сроком до 10 лет на 16 млн. руб. Частично, ипотечными займами были замещены и ранее осуществленные инвестиции в пользу пайщиков из фонда взаимных вложений в жилье. Однако,  несмотря на это, доля ипотечных займов составила только 9% от общей суммы выданных займов и 23% от объемов потребительского кредитования. Наряду с ипотечными займами, нарастающий спрос в потребительском секторе обеспечивался практически всеми предлагаемыми кредитными продуктами:

· на 236% больше по сумме и 63% по количеству было выдано займов на приобретение, строительство жилья или улучшение жилищных условий по программе «Жилье в рассрочку»;  

· на 185% увеличилась сумма и на столько же (180%) количество долгосрочных потребительских займов, привлекаемых пайщиками для приобретения дорогостоящих потребительских товаров, со сроком погашения до двух лет;

· Вдвое - на 105% по сумме и 93% по количеству увеличился спрос на краткосрочные потребительские займы, на приобретение товаров и услуг, стоимостью до 30 тысяч рублей;

· Сумма займов, обеспеченных личными сбережениями пайщиков, составила 30% от прошлогоднего уровня, а их количество снизилось незначительно (на 6%). 

· Сумма среднесрочных потребительских займов снизилась на 17%, а их количество более, чем вдвое – на 56%.

	
	2005
	2004
	Прирост

	Количество выданных займов, в т.ч.:
	3 583
	2 925
	22%

	Предпринимательских, в т.ч.:
	2 288
	2 095
	9%

	Долгосрочных до 3 лет
	6
	8
	-25%

	Долгосрочных до 2 лет
	51
	48
	6%

	Краткосрочных
	2 125
	1 901
	12%

	Среднесрочных
	106
	138
	-23%

	Потребительских, в т.ч.:
	1 295
	830
	56%

	Ипотечных
	29
	
	

	Жилье в рассрочку
	13
	8
	63%

	Долгосрочных
	126
	45
	180%

	Краткосрочных
	984
	510
	93%

	Обеспеченных
	48
	51
	-6%

	Среднесрочных
	95
	216
	-56%


В предпринимательском секторе заметно снижение спроса в секторе долгосрочных займов:

· на 20% снизились объемы кредитования и на 23% количество долгосрочных займов сроком до трех лет; 

· при сокращении суммы долгосрочных займов сроком до 2-х лет, их количество выросло на 6%.

Примечание. Если сокращение объемов долгосрочных займов сроком до 3-х лет является следствием ограничительной политики, принятой кооперативом по отношению к данному продукту из за повышенного уровня риска, то сокращение объемов на фоне роста количества долгосрочных займов сроком до двух лет, свидетельствует об интенсификации потребления этого кредитного продукта при некотором понижении финансовой потребности. 

 Краткосрочные предпринимательские займы продолжают доминировать в кредитной программе кооператива. Им принадлежит 51% от суммы и 59% от количества выданных займов, а прирост по этим показателям составил 12%.

На 17% упали объемы среднесрочного предпринимательского кредитования и на 23% - количество выданных займов этой категории. 

Б. Изменение средней суммы займа

Средняя сумма займа, характеризующая уровень финансовой потребности пайщиков, незначительно (на 5%) повысилась по отношению к уровню прошлого года и составила 49,9 тыс. руб.  

Показательно, что в предпринимательском секторе средняя сумма займа даже несколько понизилась (на 3% - 47,6 тыс. руб.), что связано с сокращением объемов долгосрочного кредитования. Средняя сумма долгосрочных займов, привлекаемых на срок до двух лет, снизилась на 26% - со 182,6 до 135,3 тыс. руб. Одновременное увеличение количества выданных займов этой категории показывает, что они начинают пользоваться спросом среди пайщиков с меньшими уровнями достатка, выражающих более умеренные финансовые потребности.

Средняя сумма краткосрочного предпринимательского займа сохранилась на уровне 43 тыс. руб., а среднесрочного незначительно повысилась – на 8%, с 74 до 80,5 тыс. руб.  

	
	2005
	2004
	Прирост

	Средняя сумма займа
	49 891
	47 461
	5%

	Предпринимательских, в т.ч.:
	47 571
	49 226
	-3%

	Долгосрочных до 3 лет
	325 237
	306 682
	6%

	Долгосрочных до 2 лет
	135 371
	182 654
	-26%

	Краткосрочных
	43 035
	43 017
	0%

	Среднесрочных
	80 561
	74 448
	8%

	Потребительских, в т.ч.:
	53 989
	45 697
	18%

	Ипотечных
	554 858
	
	

	Жилье в рассрочку
	383 286
	185 146
	107%

	Долгосрочных
	139 180
	136 797
	2%

	Краткосрочных
	21 373
	20 076
	6%

	Обеспеченных
	75 726
	235 573
	-68%

	Среднесрочных
	69 885
	37 218
	88%


В отличие от предпринимательского, в потребительском секторе наблюдается прирост средней суммы займа по всем компонентам. Ипотечные займы сведены в среднем на уровне 550 тыс. руб., а средняя сумма займа по программе «Жилье в рассрочку» повысилась более чем вдвое – на 107%, до 325 тыс. руб. Повышение средней суммы займа в этом секторе закономерно связывается с ростом стоимости жилья на первичном и вторичном рынках.

Средняя сумма долго- и краткосрочных предпринимательских займов повысилась незначительно – на 2% и 6% (до 139 и 21 тыс. руб.) соответственно. Предельная квота в 30 тыс. руб., установленная для краткосрочных займов, в большинстве случаев соответствует потребительским предпочтениям и платежным возможностям пайщиков.

Почти вдвое – на 88% до 69,89 тыс. руб. повысилась средняя сумма среднесрочного потребительского займа. А средняя сумма займа, обеспеченного личными сбережениями пайщиков, напротив, снизилась на 68% - с 235,6 до 75,7 тыс. руб.  

В. Изменение структуры дебиторской задолженности

Среднемесячный уровень дебиторской задолженности по займам, взвешенный в среднем за год, повысился, по сравнению с 2004 годом, на 40% - с 40,6 до 56,8 млн. руб. Дебиторская задолженность в предпринимательском секторе сохранилась стабильной – на уровне 22,7 млн. руб. (прирост 1%). Но дебиторская задолженность по отдельным компонентам предпринимательского портфеля изменялась неравнозначно:

· Вследствие ограничительной политики по долгосрочных займов сроком до 3 лет, спрос на которые в основном удовлетворялся за счет ресурсов лизинговой компании, среднемесячная сумма дебиторской задолженности по займам этой категории снизилась с 5,8 до 2,5 млн. руб. (на 58%). По состоянию на конец года, их доля в структуре предпринимательского портфеля снизилась с 16% до 10%.;
· Доля долгосрочных займов сроком до 2 лет повысилась незначительно – с 5,5 до 5,6 млн. руб. – на 3%. По состоянию на конец года, их доля в структуре предпринимательского портфеля также незначительно снизилась с 28% до 24%.
· Так же незначительно, на 4% - до 3,7 млн. руб. выросла задолженность по среднесрочным займам. При этом их доля в структуре портфеля по состоянию на конец года сохранилась на уровне 16%.;
· Доля непогашенной задолженности по основному кредитному продукту – краткосрочным предпринимательским займам - выросла на 44%, до 10,9 млн. руб., а их доля в структуре предпринимательского портфеля повысилась с 40% до 50%.    
	
	2005
	2004
	Прирост

	Средняя сумма непогашенной задолженности
	56 834 010
	40 651 138
	40%

	Предпринимательских, в т.ч.:
	22 791 538
	22 543 940
	1%

	Долгосрочных до 3 лет 
	2 485 810
	5 862 931
	-58%

	Долгосрочных до 2 лет 
	5 624 579
	5 466 448
	3%

	Краткосрочных
	10 976 839
	7 639 100
	44%

	Среднесрочных 
	3 704 310
	3 575 460
	4%

	Потребительских, в т.ч.:
	34 042 472
	18 107 199
	88%

	Ипотечных
	4 628 692
	0
	

	Жилье в рассрочку
	2 470 465
	1 599 245
	54%

	Долгосрочных
	8 107 117
	2 660 959
	205%

	Краткосрочных
	7 979 372
	3 905 068
	104%

	Обеспеченных
	7 617 038
	5 034 590
	51%

	Среднесрочных 
	3 239 789
	4 905 145
	-34%
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Задолженность по потребительским займам увеличилась почти вдвое – на 88%, с 18,1 до 34 млн. руб. Увеличение суммы дебиторской задолженности наблюдается по всем компонентам потребительского портфеля, за исключением среднесрочных займов, где она снизилась с 4,9 до 3,2 млн. руб. (на 34%). 

По состоянию на конец года, задолженность по потребительским займам составила 51,6 млн. руб., что вдвое превышает уровень прошлого года (25,36 млн. руб.). 

Ипотечные займы, которые были включены в кредитную программу только в 2005 году, сформировали 27% дебиторской задолженности. В связи с развитием ипотеки, доля займов по программе «Жилье в рассрочку» снизилась с 9% до 5%. 

Доля долгосрочных займов повысилась с 20% до 29%, а краткосрочных несколько снизилась (с 23% до 21%). Отмечается существенное снижение доли займов, обеспеченных личными сбережениями (с 34% до 13%) и доли среднесрочных займов (с [image: image3.emf]1 695 542
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15% до 5%). 

Это снижение относительное, показывающее перераспределение структуры потребительского портфеля. В абсолютном же выражении отмечается прирост дебиторской задолженности по всем потребительским кредитным продуктам, за исключением обеспеченных и среднесрочных.

 1.2. Распределение портфеля между кооперативными участками 

Смоленску принадлежит 37% от суммы, 17% по количеству выданных займов и 52% от среднемесячной суммы обслуживаемой дебиторской задолженности. Лидируя по этим показателям, он уступает Вязьме по количеству выданных займов. 41% всего числа займов выдавалось в Вязьме, в то время, как в Смоленске этот показатель составляет только 17%. Очевидно поэтому средняя сумма займа, выданного в Смоленске, более чем вдвое превышает этот показатель по кооперативу. Средняя сумма займа во всех остальных кооперативных участках, за исключением Сафоновского, меньше, чем в среднем по кооперативу.  

	По сумме выданных займов
	По количеству выданных займов 
	По средней сумме займа 
	По средней сумме дебиторской задолженности 

	37%
	Смоленск
	41%
	Вязьма
	122%
	Смоленск
	52%
	Смоленск

	33%
	Вязьма
	17%
	Смоленск
	71%
	Сафоново
	25%
	Вязьма

	9%
	Рославль 
	13%
	Рославль
	-18%
	Рудня
	5%
	Сафоново

	7%
	Ярцево
	10%
	Ярцево
	-18%
	Вязьма
	5%
	Ярцево

	5%
	Сафоново
	7%
	Десногорск
	-35%
	Ярцево
	4%
	Рославль 

	4%
	Десногорск
	4%
	Починок
	-35%
	Рославль 
	4%
	Десногорск

	2%
	Починок
	3%
	Сафоново
	-40%
	Десногорск
	2%
	Ельня

	2%
	Рудня
	2%
	Ельня
	-41%
	Ельня
	2%
	Починок

	1%
	Ельня
	2%
	Рудня
	-50%
	Починок
	1%
	Рудня

	0%
	Красный
	1%
	Красный
	-76%
	Красный
	1%
	Красный


А. Показатели Смоленского кооперативного участка.

В течение года в Смоленске было выдано 600 займов на 66,5 миллионов рублей, что на 6% больше суммы и на 3% меньше количества займов, выданных в 2004 году. При этом произошло существенное перераспределение нагрузок в пользу потребительского компонента портфеля. На фоне почти двукратного сокращения объемов предпринимательского кредитования (на 39% по сумме и на 42% по количеству выданных займов)  произошло двукратное же увеличение объемов в потребительском секторе (на 117% по сумме и 94% по количеству выданных займов).  

	
	Сумма выданных займов
	
	Количество выданных займов

	
	2005
	2004
	
	2005
	2004
	

	Всего
	66 543 359
	62 982 127
	6%
	600
	619
	-3%

	Предпринимательских, в т.ч.:
	27 537 399
	44 965 754
	-39%
	258
	443
	-42%

	Долгосрочных до 3 лет 
	1 151 419
	2 153 457
	-47%
	4
	7
	-43%

	Долгосрочных до 2 лет 
	4 150 955
	6 604 789
	-37%
	32
	31
	3%

	Краткосрочных
	18 147 332
	28 826 377
	-37%
	169
	322
	-48%

	Среднесрочных 
	4 087 693
	7 381 131
	-45%
	53
	83
	-36%

	Потребительских, в т.ч.:
	39 005 960
	18 016 373
	117%
	342
	176
	94%

	Ипотечных
	15 345 534
	
	
	27
	0
	

	Жилье в рассрочку
	2 194 118
	181 169
	1111%
	2
	2
	0%

	Долгосрочных
	10 400 688
	3 576 469
	191%
	68
	30
	127%

	Краткосрочных
	3 841 659
	1 912 173
	101%
	152
	80
	90%

	Обеспеченных
	3 279 853
	10 984 212
	-70%
	42
	49
	-14%

	Среднесрочных 
	3 944 108
	1 362 350
	190%
	51
	15
	240%
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Падение в предпринимательском секторе отмечается по всем кредитным продуктам, а в потребительском такой же рост, за исключением группы займов, обеспеченных личными сбережениями пайщиков. В определенной степени, рост объемов потребительского кредитования связан с развитием в 2005 году ипотечной программы. В течение года в Смоленске было выдано 27 ипотечных займов на 15,3 млн. руб. или 39% от общей суммы потребительских займов. Но при этом в три раза увеличилась сумма выданных долгосрочных и среднесрочных займов (на 191% и 190%), в два раза – краткосрочных (на 101%). Поэтому можно заключить, что рост объемов потребительского портфеля произошел за счет повышения спроса на все кредитные продукты, а не только за счет развития более капиталоемкой ипотечной программы. 

Сокращение объемов предпринимательского кредитования привело к изменению структуры дебиторской задолженности. По состоянию на 31.12.05, непогашенная задолженность по предпринимательским займам составила 11,9 млн. руб., что на 16% меньше, чем в прошлом году. Почти вдвое (на 41%, с 1,8 до 1,7 млн. руб.) снизилась сумма дебиторской задолженности по долгосрочным займам, сроком до 3-х лет, а их доля в предпринимательском портфеле упала с 20% до 14%. Задолженность пор долгосрочным займам сроком до 2 лет снизилась на 23% (с 5 до 4 млн. руб.), а их доля в структуре портфеля уменьшилась [image: image5.emf]384 499
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незначительно – с 37% до 34%. С 3,3 до 4,7 млн. руб. (на 39%) повысилась дебиторская задолженность по краткосрочным предпринимательским займам, подняв их долю до 39% портфеля. При этом на 45% - с 2,8 до 1,5 млн. руб. снизилась задолженность по среднесрочным займам, а ее доля в портфеле упала с 20% до 13%.

Задолженность по потребительским займам повысилась на 154% - с 12,9 до 32,7 млн. руб. 41% потребительского портфеля (13 млн. руб.) обеспечен задолженностью по ипотечным займам. Троекратно выросшая задолженность по долгосрочным займам (на 2005 – с 3 до 9 млн. руб.) повысила их долю в портфеле с 24% до 29%. Дебиторская задолженность по краткосрочным займам удвоилась (с 1 до 2 млн. руб.), но при этом ее доля снизилась с 8% до 6%. Существенно – с 63% до 19% снизилась доля займов, обеспеченных личными сбережениями пайщиков. Сумма задолженности по  среднесрочным займам, увеличившись с незначительных  393 тыс. руб. до 1,45 млн. руб., повысила их долю с 3% до 4%. 

Б. Показатели Вяземского кооперативного участка.

В Вязьме в течение года было выдано 1464 займа на 59,8 млн. руб., что на 44% превышает сумму и на 30% количество займов, выданных в 2004 году.

	
	Сумма выданных займов
	
	Количество выданных займов

	
	2005
	2004
	
	2005
	2004
	

	Всего
	59 855 709
	41 697 217
	44%
	1464
	1123
	30%

	Предпринимательских, в т.ч.:
	39 294 650
	28 720 300
	37%
	828
	762
	9%

	Долгосрочных до 3 лет 
	0
	0
	
	0
	0
	

	Долгосрочных до 2 лет 
	400 000
	300 000
	33%
	1
	1
	0%

	Краткосрочных
	37 994 650
	28 420 300
	34%
	826
	761
	9%

	Среднесрочных 
	900 000
	0
	
	1
	0
	

	Потребительских, в т.ч.:
	20 561 059
	12 976 917
	58%
	636
	361
	76%

	Ипотечных
	595 359
	
	
	1
	0
	

	Жилье в рассрочку
	2 788 600
	1 160 000
	140%
	11
	5
	120%

	Долгосрочных
	4 660 000
	2 010 000
	132%
	31
	9
	244%

	Краткосрочных
	12 037 100
	4 366 990
	176%
	584
	204
	186%

	Обеспеченных
	355 000
	1 030 000
	-66%
	1
	2
	-50%

	Среднесрочных 
	125 000
	0
	
	8
	141
	-94%


В отличие от Смоленска, где отмечается снижение объемов предпринимательского кредитования, прирост в Вязьме отмечается по обоим компонентам портфеля, с некоторым опережением потребительских займов по сумме (58% против 37%) и по количеству (76% против 9%) выданных займов.

Основным кредитным продуктом, как в предпринимательском, так и в потребительском секторе, являются краткосрочные займы. Из 828 выданных предпринимательских займов, только по одному средне и долгосрочные. Аналогично, в потребительском секторе, на долю краткосрочных займов приходится 60% от суммы и 92% от количества выданных займов. 
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По состоянию на 31.12.05, дебиторская задолженность по краткосрочным предпринимательским займам сведена в сумме 3,7 млн. руб, что на 30% превышает показатель прошлого года (2,8 млн. руб.). Несмотря на то, что по сравнению с 2004 годом, нарушилась моноструктура предпринимательского портфеля, представленного тогда исключительно краткосрочными займами, им продолжает принадлежать три четверти дебиторской задолженности (76%). 
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Доля задолженности по краткосрочным займам повысилась и в потребительском секторе (с 32% 46%). Вместе с тем, увеличилась и доля долгосрочных потребительских займов (с 15% до 26%), почти четверть потребительского портфеля (23%) сформирована задолженностью по ипотечному займу и группе займов по программе «Жилье в рассрочку».   

В. Показатели Десногорского кооперативного участка.   

В течение года в Десногорске было выдано 254 займа на 7,6 млн. руб. Это на 2% ниже по сумме и на 5% по количеству займов, выданных в 2004 году. 

	
	Сумма выданных займов
	
	Количество выданных займов

	
	2005
	2004
	
	2005
	2004
	

	Всего
	7 636 643
	7 757 552
	-2%
	254
	266
	-5%

	Предпринимательских, в т.ч.:
	6 192 305
	6 756 882
	-8%
	202
	220
	-8%

	Долгосрочных до 3 лет 
	0
	0
	
	0
	0
	

	Долгосрочных до 2 лет 
	0
	1 052 941
	-100%
	0
	5
	-100%

	Краткосрочных
	5 747 600
	4 836 000
	19%
	192
	197
	-3%

	Среднесрочных 
	444 705
	867 941
	-49%
	10
	18
	-44%

	Потребительских, в т.ч.:
	1 444 338
	1 000 670
	44%
	52
	46
	13%

	Ипотечных
	0
	
	
	0
	0
	

	Жилье в рассрочку
	0
	140 000
	-100%
	0
	1
	-100%

	Долгосрочных
	382 352
	0
	
	5
	0
	

	Краткосрочных
	921 111
	664 134
	39%
	42
	36
	17%

	Обеспеченных
	0
	0
	
	1
	0
	

	Среднесрочных 
	140 875
	0
	
	4
	9
	-56%


Сокращение показателей кредитования характеризует предпринимательский портфель. Пайщики Десногорского участка отказались от долгосрочных займов, сроком до 2 лет (в прошлом году здесь было выдано 5 таких займов на 1 млн. руб.) и вдвое (на 49% по сумме и 44% по количеству) снизили потребление среднесрочных предпринимательских займов. При увеличении на 19% (до 5,7 млн. руб.) суммы краткосрочных займов, их количество несколько снизилось по отношению к уровню прошлого года – со 197 до 192 (на 3%). 
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Как следствие, в предпринимательском портфеле, взвешенном по состоянию на 31.12.05,  с 52% до 11% снизилась доля долгосрочных займов, сроком на 2 года, и с 37% до 75% повысилась доля краткосрочных предпринимательских займов. При этом, абсолютное значение непогашенной задолженности по краткосрочным займам изменилось незначительно – с 807 до 957 тыс. руб. (на 19%). Доля среднесрочных предпринимательских займов повысилась с 11% до 14%, а в абсолютных цифрах снизилась с 246 до 173 тыс. руб. 

В потребительском секторе отмечается полуторократный прирост суммы выданных займов (до 1,4 млн. руб.). При этом их количество повысилось не так значительно -  на 13%. В основном, прирост потребительского портфеля обеспечен 42 краткосрочными займами на 921 тыс. руб., что на 39% превышает сумму и на 17% количество краткосрочных займов, выданных в прошлом году.

Несмотря на повышение интенсивности краткосрочного кредитования, и увеличение суммы дебиторской задолженности по краткосрочным займам с 392 до 462 тыс. руб., сформированная ею доля предпринимательского портфеля снизилась с 60% до 55%.  Задолженность по долгосрочным займам, напротив, увеличившись до 332 тыс. руб., обеспечила 39% портфеля. Сумма задолженности по среднесрочным займам уменьшилась наполовину – до 50 тыс. руб. и формирует только 6% потребительского портфеля.    

Г. Показатели Ельнинского кооперативного участка.   

В течение года пайщикам Ельнинского кооперативного участка было выдано 79 займов на 2,3 млн. руб. В 2004 году было выдано 110 займов на 2,6 млн. руб. Индекс падения составил 11% по сумме и 28% по количеству выданных займов. Причем спад в объемах кредитования наблюдается здесь как в предпринимательском, так и в потребительском секторах.  

	
	Сумма выданных займов
	
	Количество выданных займов

	
	2005
	2004
	
	2005
	2004
	

	Всего
	2 342 423
	2 620 979
	-11%
	79
	110
	-28%

	Предпринимательских, в т.ч.:
	1 040 442
	1 242 118
	-16%
	20
	35
	-43%

	Долгосрочных до 3 лет 
	0
	300 000
	-100%
	0
	1
	-100%

	Долгосрочных до 2 лет 
	352 942
	160 000
	121%
	2
	0
	

	Краткосрочных
	630 000
	668 000
	-6%
	17
	31
	-45%

	Среднесрочных 
	57 500
	114 118
	-50%
	1
	3
	-67%

	Потребительских, в т.ч.:
	1 301 981
	1 378 861
	-6%
	59
	75
	-21%

	Ипотечных
	0
	
	
	0
	0
	

	Жилье в рассрочку
	0
	0
	
	0
	0
	

	Долгосрочных
	251 750
	176 471
	43%
	2
	1
	100%

	Краткосрочных
	861 113
	1 082 782
	-20%
	52
	69
	-25%

	Обеспеченных
	0
	0
	
	1
	0
	

	Среднесрочных 
	189 118
	119 608
	58%
	4
	5
	-20%


Если в прошлом году было выдано 35 предпринимательских займа на 1,2 млн. руб., то в 2005 – только 20 на 1 млн. руб. Сокращение на 16% по сумме и 43% по количеству предпринимательских займов связано с ограничением выдачи долгосрочных займов сроком до 3 лет и двукратным падением спроса на среднесрочные предпринимательские займы. В истекшем году был выдан только один такой заем на 57 тыс. руб. Зато долгосрочных предпринимательских займов с двухлетним сроком погашения было выдано на 352 тыс. руб. (на 121% больше), а спрос на краткосрочные предпринимательские займы сохранился на уровне 630 тыс. руб. Сформированная ими дебиторская задолженность увеличилась до 116 тыс. руб. и составляет 22% предпринимательского портфеля. По 39% портфеля приходится на задолженность по долгосрочным займам со сроками погашения 2 и 3 года. 

Спад в потребительском секторе менее значителен – было выдано 59 займов на 1,3 млн. руб., что на 6% меньше суммы и на 21% количества займов, выданных в 2004 году. Падение в потребительском секторе связано со 20% снижением спроса по сумме и 25% по количеству краткосрочных займов, которых было выдано только на 861 тыс. руб. Это компенсировалось двумя долгосрочными займами на 251 тыс. руб. и 58% приростом суммы среднесрочных займов, которых было выдано на 189 тыс. руб.  
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Несмотря на снижение объемов краткосрочного кредитования, непогашенная задолженность по краткосрочным займам составила 538 тыс. руб. Это на 20% ниже дебиторской задолженности по этим займам на конец 2004 года, но составляет 89% дебиторской задолженности по потребительским займам на конец 2005 года. Три процента задолженности приходится на долю долгосрочных потребительских займов и 8% - среднесрочных.

Д. Показатели Краснинского кооперативного участка.   

В Краснинском участке наполовину (на 47%, до 603 тыс. руб.) снизилась сумма и на 32% количество выданных займов. Снижение одинаково коснулось как предпринимательского, так и потребительского секторов портфеля.  

	
	Сумма выданных займов
	
	Количество выданных займов

	
	2005
	2004
	
	2005
	2004
	

	Всего
	603 294
	1 142 622
	-47%
	50
	73
	-32%

	Предпринимательских, в т.ч.:
	553 294
	1 023 177
	-46%
	45
	66
	-32%

	Долгосрочных до 3 лет 
	0
	0
	
	0
	0
	

	Долгосрочных до 2 лет 
	0
	167 000
	-100%
	0
	4
	-100%

	Краткосрочных
	518 000
	439 000
	18%
	44
	48
	-8%

	Среднесрочных 
	35 294
	417 177
	-92%
	1
	14
	-93%

	Потребительских, в т.ч.:
	50 000
	119 445
	-58%
	5
	7
	-29%

	Ипотечных
	0
	
	
	0
	0
	

	Жилье в рассрочку
	0
	0
	
	0
	0
	

	Долгосрочных
	0
	0
	
	0
	0
	

	Краткосрочных
	50 000
	89 445
	-44%
	3
	6
	-50%

	Обеспеченных
	0
	0
	
	1
	0
	

	Среднесрочных 
	0
	30 000
	-100%
	1
	1
	0%


В предпринимательском секторе стабильными остаются объемы краткосрочного кредитования. Они на 18% превышают показатели прошлого года по сумме выданных займов (518 тыс. руб.) и на  8% отстают по количеству. При 50% индексе снижения предпринимательского портфеля (с 542 тыс. руб. до 270 тыс. руб.), доля краткосрочных займов снизилась на 29%. 
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Объемы потребительского кредитования в Краснинском участке измеряются тремя краткосрочными займами, доля дебиторской задолженности по потребительским займам не превышает 9% портфеля, поэтому изменения, происходящие в этом секторе, малосущественны.  

 Е. Показатели Починковского кооперативного участка

В течение года в Починке было выдано 129 займов на 3,22 млн. руб. Это на 44% превышает сумму и на 26% количество займов, выданных в прошлом году. Прирост отмечается как в предпринимательском, так и в потребительском секторах. 

	
	Сумма выданных займов
	
	Количество выданных займов

	
	2005
	2004
	
	2005
	2004
	

	Всего
	3 227 014
	2 242 188
	44%
	129
	102
	26%

	Предпринимательских, в т.ч.:
	1 821 000
	1 415 000
	29%
	65
	47
	38%

	Долгосрочных до 3 лет 
	0
	0
	
	0
	0
	

	Долгосрочных до 2 лет 
	0
	0
	
	0
	0
	

	Краткосрочных
	1 821 000
	1 415 000
	29%
	65
	45
	44%

	Среднесрочных 
	0
	0
	
	0
	0
	

	Потребительских, в т.ч.:
	1 406 014
	827 188
	70%
	64
	55
	16%

	Ипотечных
	0
	
	
	0
	0
	

	Жилье в рассрочку
	0
	0
	
	0
	0
	

	Долгосрочных
	0
	70 588
	-100%
	0
	1
	-100%

	Краткосрочных
	1 112 520
	628 100
	77%
	59
	46
	28%

	Обеспеченных
	0
	0
	
	1
	0
	

	Среднесрочных 
	293 494
	128 500
	128%
	4
	8
	-50%


Предпринимательский портфель сформирован исключительно краткосрочными займами. Было выдано 65 краткосрочных займов на 1,8 млн. руб. Это на 29% превышает сумму и на 44% количество займов, выданных в прошлом году. Соответственно снизилась и средняя сумма краткосрочного займа  понизилась с 31,4 до 28 тыс. руб. 

Несмотря на повышение объемов и интенсивности кредитования, дебиторская задолженность по предпринимательским займам снизилась на 82% - с 1,4 млн. руб. до 250 тыс. руб. Снижение объемов предпринимательского портфеля связано с погашением и списанием дебиторской задолженности по долгосрочным займам, выданным в прошлые годы. 

Прирост в потребительском секторе более динамичен. Здесь было выдано 64 займа на 1,4 млн. руб. Это на 70% превышает сумму и  на 16% количество потребительских займов, выданных в 2004 году.  Основной продукт в потребительском секторе также представлен краткосрочными займами. Всего за год было выдано 59 таких займов на 1,12 млн. руб. Дебиторская задолженность по краткосрочным займам составила, на конец года, 584 тыс. руб., или 91% потребительского портфеля. Помимо краткосрочных, потребительский портфель сформирован задолженностью по среднесрочным займам (3%) и переходящей задолженностью по долгосрочным займам (6%).         
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Ж. Показатели Рославльского кооперативного участка

Объемы кредитования в Рославле превышают показатели прошлого года по сумме (15, 3 млн. руб., прирост на 24%) и по количеству выданных займов (471, прирост 30%). Причем, в отличие от сложившейся в целом по кооперативу тенденции опережающего прироста потребительского портфеля, в Рославле, прирост обеспечен исключительно в секторе предпринимательских займов, на фоне сокращения объемов потребительского кредитования. 

	
	Сумма выданных займов
	
	Количество выданных займов

	
	2005
	2004
	
	2005
	2004
	

	Всего
	15 304 444
	12 329 444
	24%
	471
	362
	30%

	Предпринимательских, в т.ч.:
	14 908 000
	10 675 000
	40%
	456
	307
	49%

	Долгосрочных до 3 лет 
	0
	0
	
	0
	0
	

	Долгосрочных до 2 лет 
	0
	65 000
	-100%
	0
	1
	-100%

	Краткосрочных
	14 528 000
	10 240 000
	42%
	453
	301
	50%

	Среднесрочных 
	380 000
	370 000
	3%
	3
	5
	-40%

	Потребительских, в т.ч.:
	396 444
	1 654 444
	-76%
	15
	49
	-73%

	Ипотечных
	0
	
	
	0
	0
	

	Жилье в рассрочку
	0
	0
	
	0
	0
	

	Долгосрочных
	0
	100 000
	-100%
	0
	1
	-100%

	Краткосрочных
	184 444
	359 444
	-49%
	11
	25
	-56%

	Обеспеченных
	0
	0
	
	1
	0
	

	Среднесрочных 
	212 000
	1 195 000
	-82%
	3
	23
	-87%


Рославлю принадлежит 9% от суммы выданных кооперативом займов и 14% от суммы предпринимательских займов. По этим показателям он занимает третье место после Смоленска и Вязьмы. 

Показатели предпринимательского кредитования (456 займов на 14,9 млн. руб.), в основном (на 97%), обеспечены краткосрочными займами (453 займа на 14,5 млн. руб.). Помимо этого было выдано 3 среднесрочных займа на 380 тыс. руб. 

В структуре предпринимательского портфеля доля краткосрочных займов повысилась с 75% до 83%, а доля среднесрочных, которым ранее принадлежала четверть портфеля, упала до 17%.  
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15 потребительских займов на 396 тыс. руб. составляют только четверть от объемов потребительского кредитования в 2004 году (55 займов на 1,6 млн. руб.). В отчетном году было выдано 11 краткосрочных потребительских займов на 184 тыс. руб. и 3 среднесрочных на 212 тыс. руб.       

Резкое сокращение объемов потребительского кредитования отразилось на снижении, обслуживаемой Рославльским участком, дебиторской задолженности. Объем портфеля снизился с 2,2 до 1,56 млн. руб. (на 29%), причем в предпринимательском секторе отмечается даже некоторое повышение (на 17%, с 1,1 до 1,3 млн. руб.). Зато потребительский портфель снизился на три четверти – с 1 млн. до 250 тыс. руб. 

В результате, доля потребительского портфеля снизилась с 49% до 17% от дебиторской задолженности по займам в целом по Рославльскому участку. Благодаря активизации краткосрочного потребительского кредитования, доля этих займов в структуре потребительского портфеля повысилась с 11% до 31%. Несмотря на ограничительную политику по среднесрочным займам, их доля, за счет переходящей задолженности прошлых лет, снизилась с 81% до 69% и пока остается существенной.  

З. Показатели Руднянского кооперативного участка

Руднянский участок был сформирован и приступил к осуществлению операций финансовой взаимопомощи только во второй половине 2004 года. Поэтому сравнение с показателями прошлого года в данном случае некорректно. Но даже показатели 2005 года свидетельствуют о динамичном росте объемов кредитования в Рудне. За год здесь было выдано 66 на 2,7 млн. руб. 

На Рудню приходится  2% от всей суммы выданных кооперативом займов. По этому показателю, Руднянский кооперативный участок сопоставим с Починковским и опережает показатели Ельни и Красного. А по объемам потребительского кредитования (49 займов на 1,9 млн. руб.), Рудня занимает четвертое место после Смоленска, Вязьмы и Сафоново. 

Сумма выданных предпринимательских займов почти равномерно распределилась между предлагаемыми в этом секторе кредитными продуктами. За год было выдано 4 долгосрочных займа на 352 тыс. руб., 9 краткосрочных на 250 тыс. руб., и 4 среднесрочных на 188 тыс. руб.  

	
	Сумма выданных займов
	
	Количество выданных займов

	
	2005
	2004
	
	2005
	2004
	

	Всего
	2 706 695
	70 092
	3762%
	66
	6
	1000%

	Предпринимательских, в т.ч.:
	791 114
	35 647
	2119%
	17
	3
	467%

	Долгосрочных до 3 лет 
	0
	0
	
	0
	0
	

	Долгосрочных до 2 лет 
	352 940
	0
	
	4
	0
	

	Краткосрочных
	249 940
	0
	
	9
	0
	

	Среднесрочных 
	188 234
	35 647
	428%
	4
	3
	33%

	Потребительских, в т.ч.:
	1 915 581
	34 445
	5461%
	49
	3
	1533%

	Ипотечных
	0
	
	
	0
	0
	

	Жилье в рассрочку
	0
	0
	
	0
	0
	

	Долгосрочных
	794 837
	0
	
	10
	0
	

	Краткосрочных
	783 006
	34 445
	2173%
	34
	3
	1033%

	Обеспеченных
	0
	0
	
	0
	0
	

	Среднесрочных 
	337 738
	0
	
	5
	0
	


В силу различных циклов оборачиваемости, предпринимательский портфель по итогам года на 81% обеспечен задолженностью по долгосрочным займам (83,6 тыс. руб.), на 9% - по краткосрочным займам (8,9 тыс. руб.) и на 10% по среднесрочным займам (10 тыс. руб.).     

В потребительском секторе было выдано 49 займов на 1,9 млн. руб., в том числе 10 долгосрочных на 794 тыс. руб. и 34 краткосрочных почти на такую же сумму (783 тыс. руб.). Пять среднесрочных займов на 337 тыс. руб. составляют 17% от суммы потребительских займов. По состоянию на конец года, 48% задолженности (638 тыс. руб.) по потребительским займам приходилось на долгосрочные, 41% (540 тыс. руб.) - на краткосрочные и 11% (145 тыс. руб.) было обеспечено среднесрочными займами.   

И. Показатели Сафоновского кооперативного участка

 По сравнению с прошлым годом, показатели кредитования в Сафоново, увеличились на 201% по сумме выданных займов (8,4 млн. руб.) и на 62% по количеству (99). Сафоновским участком обеспечено 5% от суммы выданных кооперативом займов. По этому показателю Сафоновский кооперативный участок уступает только Смоленску, Вязьме, Рославлю и Ярцево.

	
	Сумма выданных займов
	
	Количество выданных займов

	
	2005
	2004
	
	2005
	2004
	

	Всего
	8 437 626
	2 802 363
	201%
	99
	61
	62%

	Предпринимательских, в т.ч.:
	5 889 912
	2 572 951
	129%
	67
	56
	20%

	Долгосрочных до 3 лет 
	800 000
	0
	
	2
	0
	

	Долгосрочных до 2 лет 
	1 535 296
	64 706
	2273%
	11
	1
	1000%

	Краткосрочных
	2 478 147
	2 398 833
	3%
	45
	52
	-13%

	Среднесрочных 
	1 076 469
	109 412
	884%
	9
	3
	200%

	Потребительских, в т.ч.:
	2 547 714
	229 412
	1011%
	32
	5
	540%

	Ипотечных
	0
	
	
	0
	0
	

	Жилье в рассрочку
	0
	0
	
	0
	0
	

	Долгосрочных
	1 047 058
	82 353
	1171%
	10
	1
	900%

	Краткосрочных
	158 890
	0
	
	8
	0
	

	Обеспеченных
	0
	0
	
	0
	0
	

	Среднесрочных 
	1 341 766
	147 059
	812%
	14
	4
	250%


Несмотря на то, что прирост характеризует как предпринимательский, так и потребительский сектора портфеля, на предпринимательские займы (5,89 млн. руб.) приходится 70% от суммы и 67% от количества выданных займов. В кредитной программе присутствуют все предпринимательские кредитные продукты. 
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По сравнению с прошлым годом, объемы предпринимательского кредитования увеличились на 129%. Этот прирост, в основном, за счет активизации долго и среднесрочного кредитования. Сумма выданных краткосрочных займов (2,4 млн. руб.) сохранилась на уровне прошлого года, при незначительном снижении их количества (с 52 до 42, на 3%). Наряду с этим было выдано 11 долгосрочных займов на 1,5 млн. руб., 2 долгосрочных со сроком погашения до 3 лет на 800 тыс. руб. и 9 среднесрочных займов на 1 млн. руб. 

Дебиторская задолженность по займам, взвешенная по состоянию на конец года, увеличилась до  4,6 млн. руб. (на 266%), в том числе по предпринимательским займам, - до 3 млн. руб. (на 186%). 38% непогашенной задолженности по предпринимательским займам (1,15 млн. руб.) обеспечено долгосрочными займами со сроком погашения до 2 лет. На долю долгосрочных займов со сроком погашения до 3 лет приходится 26% портфеля (780 тыс. руб.), среднесрочных – 19% (589 тыс. руб.) и краткосрочных – 17% (502 тыс. руб.). 

Программа потребительского кредитования представлена 10 долгосрочными займами на 1 млн. руб.,  14 среднесрочными – на 1,3 млн. руб. и 8 краткосрочными на 159 тыс. руб. Соответственно, в дебиторской задолженности по потребительским займам превалируют долгосрочные. Им принадлежит 62% портфеля (985 тыс. руб.). На долю среднесрочных займов приходится 29% (460 тыс. руб.) и краткосрочных – 9% (142 тыс. руб.). 

К. Показатели Ярцевского кооперативного участка

Объемы кредитования в Ярцеве кратно увеличились по сравнению с 2004 годом. Здесь был выдан 371 заем на 12 млн. руб. Ярцевскому кооперативному участку принадлежит 7% от суммы выданных кооперативом займов и  10% от их количества. Это четвертый показатель по сумме выданных займов (после Смоленска, Вязьмы и Рославля) и третий  по количеству. Здесь Ярцевский участок опережает Рославльский, что свидетельствует о сравнительно большей интенсивности операций.  

	
	Сумма выданных займов
	
	Количество выданных займов

	
	2005
	2004
	
	2005
	2004
	

	Всего
	12 101 400
	5 964 333
	103%
	371
	187
	98%

	Предпринимательских, в т.ч.:
	10 815 288
	4 321 000
	150%
	330
	137
	141%

	Долгосрочных до 3 лет 
	0
	0
	
	0
	0
	

	Долгосрочных до 2 лет 
	111 765
	0
	
	1
	0
	

	Краткосрочных
	9 334 000
	3 911 000
	139%
	305
	131
	133%

	Среднесрочных 
	1 369 523
	410 000
	234%
	24
	6
	300%

	Потребительских, в т.ч.:
	1 286 112
	1 643 333
	-22%
	41
	50
	-18%

	Ипотечных
	150 000
	
	
	1
	0
	

	Жилье в рассрочку
	0
	0
	
	0
	0
	

	Долгосрочных
	0
	140 000
	-100%
	0
	2
	-100%

	Краткосрочных
	1 081 112
	1 053 333
	3%
	39
	38
	3%

	Обеспеченных
	0
	0
	
	0
	0
	

	Среднесрочных 
	55 000
	450 000
	-88%
	1
	10
	-90%


На 150% приросли сумма и количество предпринимательских займов (330 займов на 10,8 млн. руб.). Практически весь этот прирост был обеспечен краткосрочными и среднесрочными займами. За год было выдано 305 краткосрочных займов на 9,3 млн. руб. и 24 среднесрочных на 1,37 млн. руб. Кредитную программу в предпринимательском секторе дополняют один долгосрочный заем на 11 тыс. руб.        
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По состоянию на конец года, дебиторская задолженность по выданным в Ярцево займам, на три четверти (75%) была сформирована задолженностью по предпринимательским займам. 69% предпринимательского портфеля (1,5 млн. руб.) принадлежит краткосрочным займам, 26% (567 тыс. руб.) – среднесрочным и 5% (101 тыс. руб.) – приходится на долгосрочный заем.     

В потребительском секторе отмечается сокращение на 22% по сумме (1,2 млн. руб.) и на 18% по количеству выданных займов (41). При этом, объемы краткосрочного кредитования даже несколько повысились (на 3%). Для удовлетворения потребительских потребностей пайщики Ярцевского участка привлекли 39 краткосрочных займов на  1 млн. руб. Кроме этого, в Ярцеве был выдан 1 ипотечный заем на 150 тыс. руб. и 1 среднесрочный на 55 тыс. руб. 

По состоянию на конец года, портфель Ярцевского кооперативного участка наполовину был сформирован краткосрочными займами. Задолженности по среднесрочным займам принадлежит 25% портфеля, по ипотечному займу – 19% и по долгосрочным займам – 6%.

1.3. Оценка уровня финансовых потребностей пайщиков по средней сумме займа 

1.3.1. Краткосрочные займы. 

А. Краткосрочные предпринимательские займы являются наиболее массовым кредитным продуктом. В течение года  было выдано 2125 таких займов на 91,4 млн. руб. Средняя сумма краткосрочного займа, в целом по кооперативу, составила 43 тыс. руб.,  с неравномерным распределением между кооперативными участками. По сравнению с прошлым годом, средняя сумма краткосрочного предпринимательского займа не изменилась. 
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Наибольшее значение средней суммы краткосрочного предпринимательского займа (107 тыс. руб.) приходится на Смоленск. Это на 20% выше аналогичного показателя прошлого года (89, 5 тыс. руб.) и в два с половиной раза (на 150%) превышает среднее значение по кооперативу. 

	Рейтинг кооперативных участков по средней сумме краткосрочных предпринимательских займов

	
	2005
	2004
	Прирост/снижение

	Смоленск
	107 381
	89 523
	20%

	Сафоново
	55 070
	46 131
	19%

	Вязьма
	45 998
	37 346
	23%

	Ельня
	37 059
	21 548
	72%

	Рославль 
	32 071
	34 020
	-6%

	Ярцево 
	30 603
	29 855
	3%

	Десногорск
	29 935
	24 548
	22%

	Починок
	28 015
	31 444
	-11%

	Рудня
	27 771
	0
	

	Красный 
	11 773
	9 146
	29%


Как и в прошлом году, минимальная средняя сумма краткосрочного предпринимательского займа, сложилась в Красном (11,7 тыс. руб.). По сравнению с прошлым годом, она также приросла на 29%. 

В остальных кооперативных участках, средняя сумма краткосрочного предпринимательского займа распределилась в интервалу 27-32 тыс. руб. Можно считать, что этот показатель отражает реальный уровень текущих финансовых потребностей пайщиков-предпринимателей в пополнении оборотных средств.

Диаграмма, составленная по ежемесячной сумме выданных краткосрочных займов за 2004 и 2005 годы, отражает сезонное колебание спроса на этот кредитный продукт. После закономерного снижения спроса в первые месяцы года, наблюдается оживление предпринимательской активности к концу февраля – началу марта. Если в 2004 году наблюдалось снижение спроса в летние месяцы, то в 2005 кривая выдачи займов развивалась более стабильно в этот период. Затем, в отличие от 2004 года, где спрос в  сентябре – декабре нарастал полого, в 2005 году отмечается скачкообразное повышение спроса в сентябре и ноябре. Ноябрьское оживление спроса на краткосрочные займы связывается с предновогодним снижением ставок.  

Б. Краткосрочные потребительские займы - это второй по интенсивности потребления кредитный продукт. В течение годы было выдано 984 таких займов на 21 млн. руб. Средняя сумма краткосрочного потребительского займа составила в целом по кооперативу 21,7 тыс. руб. По сравнению с прошлым годом, средняя сумма краткосрочного потребительского займа повысилась на 8,5%. В отличие от краткосрочного предпринимательского займа, средняя сумма его потребительского аналога распределена более равномерно между кооперативными участками. 

	Рейтинг кооперативных участков по средней сумме краткосрочных потребительских займов

	
	2005
	2004
	Прирост/снижение

	Ярцево
	27 721
	27 719
	0%

	Смоленск
	25 274
	23 902
	6%

	Рудня 
	23 030
	0
	

	Десногороск
	21 931
	18 448
	19%

	Вязьма
	20 611
	21 407
	-4%

	Сафоново
	19 861
	0
	

	Починок
	18 856
	13 654
	38%

	Рославль 
	16 768
	14 378
	17%

	Красный 
	16 667
	14 908
	12%

	Ельня
	16 560
	15 692
	6%


Максимальное значение средней суммы краткосрочного займа отмечается в Ярцево  (27,7 тыс. руб. с превышением среднего по кооперативу значения на 28%).Средняя сумма краткосрочного потребительского займа в Ярцевском кооперативном участке не изменилась по сравнению с прошлым годом. 

Наименьшие значения средней суммы краткосрочного предпринимательского займа (16 тыс. руб.) сложилось в Рославльском, Краснинском и Ельнинском кооперативных участках. В остальных участках, уровень потребительских потребностей пайщиков, привлекающих краткосрочные займы оценивается в интервале 18-25 тыс. руб. 

В отличие от предпринимательских, спрос на краткосрочные потребительские займы не имеет выраженных сезонных колебаний. При плавном повышении спроса в 2005 году с 1,1 млн. руб. в Январе до 3,1 млн. руб. в Декабре, отмечается падение в мае с [image: image16.emf]Изменение спроса на долгосрочные предпринимаительские займы
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последующем выравниванием к июлю. В 2004 году, напротив, на май пришлось скачкообразное повышение спроса. 

1.3.2. Долгосрочные займы. 

А. В связи с повышенным уровнем риска по долгосрочным предпринимательским займам со сроком погашения до 3 лет кооперативом проводится ограничительная политика в отношении этого кредитного продукта. Спрос на долгосрочные финансовые услуги инвестиционного характера удовлетворяется, в основном, за счет ресурсов лизинг7овой компании, где такие сделки более защищены. В кооперативе в течение года было выдано только 6 займов этой категории (4 в Смоленске и 2 в Сафоново) на 1,9 млн. руб. Средняя сумма долгосрочного займа составила 325 тыс. руб., но незначительное количество выданных займов не позволяет судить о действительном уровне финансовых потребностей, обеспеченных данным кредитным продуктом. 

Б. Аналогично, займы по программе «Жилье в рассрочку» и ипотечные займы, привлекаемые целевым назначением для приобретения и строительства жилья, пока не вышли на систематический уровень. Несмотря на существенную долю в общем объеме потребительского кредитования (в совокупности на их долю приходится 30% от суммы выданных потребительских займов, 32% от потребительского портфеля, взвешенного по состоянию на конец года и  пятую часть –21% - портфеля в целом), в течение года было выдано 29 ипотечных займа (27 в Смоленске и по одному в Вязьме и в Ярцево) и 13 займов по программе «Жилье в рассрочку» (2 в Смоленске и 11 в Вязьме0. Средняя сумма ипотечного займа составила 554,8 тыс. руб., а займа по программе жилье в рассрочку – 383 тыс. руб. 

В. Общая сумма 51 долгосрочного займа со сроком погашения до 2 лет  составила 6,9 млн. руб. Основная масса таких займов (60%) приходится на Смоленск, 22% на Сафоново. Доля остальных кооперативных участков не превышает 5% от суммы выданных займов этой категории. В Десногорске, Красном, Рославле и Починке эти займы на выдавались вообще. Средняя сумма  долгосрочного займа составила 135 тыс. руб. 
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Г. Долгосрочные потребительские займы также выдавались на два года на сходных с предпринимательскими процентных ставках и условиях погашения. В течение года было выдано 126 таких займов на 17,5 млн. руб. 59% от общей суммы займов было выдано в Смоленске, 27% в Вязьме, доли остальных кооперативных участков не превышают 6%. Долгосрочные потребительские займы не выдавались пайщикам  Краснинского, Починковского, Рославльского и Ярцевского кооперативных участков. Средняя сумма долгосрочного займа составила 139 тыс. руб., что сопоставимо со средней суммой  аналогичного предпринимательского займа. Однако, в отличие от предпринимательского сектора, большее количество выданных потребительских займов, позволяет говорить как о сложившемся уровне финансовых потребностях, так и о закономерностях  спроса. 

Из диаграмм видно, что если спрос на долгосрочные предпринимательские займы пока фрагментарен и развивается скачкообразно, то в потребительском секторе спрос на такие же продукты характеризуется устойчивой повышательной тенденцией.           

1.3.3. Среднесрочные займы.

А. В течение года было выдано 106 среднесрочных предпринимательских займов на 8,5 млн. руб. Средняя сумма займа в целом по кооперативу составила 80,56 тыс. руб. Основная масса среднесрочных займов (48%) было выдано в Смоленске. 16% доля принадлежит Ярцево, 13% - Сафоново и 11% Вязьме. Доли других кооперативных участков незначительны и не превышают 5%. В Починке среднесрочные предпринимательские займы на выдавались вообще.  

	Рейтинг кооперативных участков по средней сумме среднесрочных предпринимателских займов

	
	2005
	2004
	Прирост/снижение

	Вязьма
	900 000
	
	

	Рославль
	126 667
	74 000
	71%

	Сафоново
	119 608
	36 471
	228%

	Смоленск
	77 126
	88 929
	-13%

	Ельня
	57 500
	38 039
	51%

	Ярцево
	57 063
	68 333
	-16%

	Рудня
	47 059
	11 882
	296%

	Десногорск
	44 471
	48 219
	-8%

	Красный
	35 294
	29 798
	18%

	Починок
	0
	
	


Диаграмма иллюстрирует скачкообразное изменение спроса на среднесрочные предпринимательские займы в 2004 и 2005 годах.  
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Аналогичная нестабильность наблюдается и в Смоленске, на долю которого приходится половина от суммы выданных займов. То обстоятельство, что кривая выдачи среднесрочных предпринимательских займов Смоленске в 2005 году ниже показателей 2004 года свидетельствует о постепенном перераспределении спроса на этот кредитный продукт в пользу краткосрочных займов,  а также на другие кооперативные участки.  
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Б. Показатели среднесрочного потребительского кредитования сопоставимы с аналогичными показателями в предпринимательском секторе. Было выдано 95 займов на 6,6 млн. руб., при средней сумме займа в 69,90 тыс. руб. Подавляющая доля (59%) суммы выданных займов принадлежит Смоленску. 20% от суммы среднесрочных потребительских займов было выдано в Сафоново. Доли остальных кооперативных участков не превышают 5%. В Красном среднесрочные потребительские займы не выдавались.    

	Рейтинг кооперативных участков по средней сумме среднесрочных потребительских займов

	
	2005
	2004
	Прирост/снижение

	Сафоново
	95 840
	36 765
	161%

	Смоленск
	77 335
	90 823
	-15%

	Починок
	73 374
	16 063
	357%

	Рославль
	70 667
	51 957
	36%

	Рудня
	67 548
	
	

	Ярцево 
	55 000
	45 000
	22%

	Ельня
	47 280
	23 922
	98%

	Десногорск
	35 219
	0
	

	Вязьма
	15 625
	0
	

	Красный
	0
	30 000
	-100%
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Диаграмма показывает, что спрос на среднесрочные займы в потребительском секторе также был нестабилен в 2004 и 2005 годах. Это характеризует как показатели выданных займов в целом по кооперативу, так и по Смоленскому кооперативному участку. 

1.4. Оценка уровня поступлений от оборота фонда финансовой взаимопомощи (доходности портфеля) 
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Уровень поступлений от оборота фонда финансовой взаимопомощи  поддерживался в течение года на уровне 3-4% в месяц и составил 40% в среднегодовом исчислении.

Уровень поступлений от оборота предпринимательских займов был закономерно выше (5-*% в месяц) и оценивается в 58% в среднем за год. При этом сам предпринимательский портфель незначительно повысился с 25,1 млн. руб. в среднем за январь до 26,1 млн. руб. в среднем за декабрь.

Уровень поступлений от оборота потребительских займов составил 2-3% в месяц (28% в годовом исчислении). Но сам потребительский портфель прирастал более динамично – с 25,2 млн. руб. в январе до 49,4 млн. руб. в декабре. 

1.4.1. Оценка уровня поступлений, обеспеченного кооперативными участками.

 Смоленск. Основная масса портфеля обслуживается Смоленским кооперативным участком.  Здесь сконцентрировано более половины (56%) средств фонда финансовой взаимопомощи, в том числе 52% портфеля предпринимательских займов и 59% потребительских займов. Повышение доли потребительских займов в Смоленске связано с увеличением массы дебиторской задолженности по ипотечным займам, в основном сформированной и обслуживаемой Смоленским кооперативным участком.

При подавляющей доли портфеля, в Смоленске обеспечено только 38% от всех поступлений, в том числе 36% по предпринимательским займам и 39% по потребительским. Это связано с разнообразием кредитных продуктов, освоенных Смоленским кооперативным участком, в том числе и тех, которые характеризуются сравнительно низкой текущей доходностью и умеренными сроками оборачиваемости.  

По сравнению с прошлым годом, доля Смоленска в обслуживаемых средствах фонда финансовой взаимопомощи повысилась с 51% до 56%, а масса обеспеченных Смоленским участком поступлений снизилась с 43 до 38%. 
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В предпринимательском секторе, при незначительном снижении доли портфеля с 53% до 52%, доля в поступлениях упала более существенно – с 48% до 36%. В потребительском секторе доля обслуживаемого портфеля повысилась с 49% до 59%, а доля в поступлениях – на 6% - с 33% до 39%.   

Вяземскому филиалу кооператива принадлежит 22% обслуживаемого портфеля и 32% всех поступлений, таким образом, ситуация здесь обратная Смоленской. По сравнению с 2004 годом, доля портфеля повысилась с 20%, а доля в поступлениях с 22%.  
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15% предпринимательского портфеля, обслуживаемого в Вязьме, обеспечили 32% поступлений по предпринимательским займам. В прошлом году эти показатели были более сглажены – на Вязьму приходилось 11% предпринимательского портфеля, обеспечившего 22% поступлений по предпринимательским займам. 

На фоне снижения доли Вяземского участка в обслуживании потребительских займов с 30% до 27%, доля в поступлениях от оборота потребительского портфеля повысилась с 36% до 40%.

Аналогично, в Ярцевском, Рославльском, Починкровском и Десногорском кооперативных участках, доля поступлений от оборота средств фонда финансовой взаимопомощи превышает долю обслуживаемого этими участками портфеля.  

	
	Доля в портфеле
	Доля в поступлениях

	
	всего
	предпринимательском
	потребительском
	Всего
	по предпринима-тельским займам
	по потребитель-ским займам

	Смоленск
	56%
	52%
	59%
	38%
	36%
	39%

	Вязьма
	22%
	15%
	27%
	32%
	26%
	40%

	Ярцево
	4%
	6%
	2%
	7%
	8%
	5%

	Сафоново
	5%
	8%
	2%
	5%
	6%
	3%

	Рудня
	1%
	1%
	2%
	1%
	1%
	1%

	Рославль 
	3%
	5%
	2%
	6%
	8%
	3%

	Починок
	2%
	3%
	1%
	3%
	4%
	2%

	Красный
	1%
	1%
	0%
	1%
	1%
	0%

	Ельня
	2%
	2%
	2%
	2%
	2%
	4%

	Десногорск
	4%
	7%
	2%
	5%
	7%
	3%


В Ярцево, при 4% доля портфеля, обеспечено 7% поступлений, что на 3% превышает долю поступлений, обеспеченных в 2004 году при той же доле портфеля. Прирост массы поступлений обеспечен за счет предпринимательского портфеля. При повышении его доли с 3% до 6%, доля в поступлениях по предпринимательским займам, приходящаяся на Ярцевский кооперативный участок, увеличилась с 3% до 8%. В потребительском секторе, напротив, наблюдается снижение доли портфеля с 5% до 2%, сопровождающееся снижением доли поступлений по потребительским займам с 7% до 5%.

Доля дебиторской задолженности в Рославльском кооперативном участке снизилась с  6% до 3%, а доля в поступлениях с 9% до 6%.Снижение показателей в предпринимательском секторе более умеренно – с 6% до 5% по доле обслуживаемой дебиторской задолженности, при этом доля поступлений по предпринимательским займам сохранилась на уровне 8%. 

По сравнению с прошлым годом, доля дебиторской задолженности, обслуживаемой Починковским кооперативным участком, снизилась с 8% до 2%, а доля в массе поступлений – с 8% до 3%. Наиболее резкое снижение (с 12% до 3%) характеризует дебиторскую задолженность по предпринимательским займам, что привело к снижению доли поступлений по предпринимательским займам с 10% до 4%. В потребительском секторе починок снизил долю дебиторской задолженности с 3% до 1 %, а долю в массе поступлений – с 4% до 2%.   

4% дебиторской задолженности по займам, выданным пайщикам Десногорского кооперативного участка соответствует 5%-ая доля поступлений. По сравнению с прошлым годом, доля портфеля в Десногорске снизилась с  6% до 4%, а доля в поступлениях – с 8% до 5%. Снижение затронуло как предпринимательский, так и потребительский компоненты портфеля. Доля предпринимательских займов, обслуживаемых Десногорским участком, снизилась с 8% до 7%, что отразилось на снижении доли поступлений с 9% до 7%. Доля в потребительском портфеле снизилась с 3% до 2%, а доля поступлений по потребительским займам – с 5% до 3%.  

В Сафоновском, Руднянском, Краснинском и Ельниском кооперативных участкав, доли в объемах поступлений практически совпадают с обслуживаемыми долями портфеля.  

Доля обслуживаемого портфеля и доля поступлений по займам в Сафоновском кооперативном участке повысились с 2% до 5%. По сравнению с прошлым годом, доля предпринимательского портфеля повысилась с 3% до 8%, а доля поступлений по предпринимательским займам – с 3% до 6%. Задолженность по потребительским займам, повысившаяся с 1% до 2%, обеспечила прирост доли поступлений с 0% до 3%.

Руднянскому кооперативному участку, сформированному во второй половине 2004 года, принадлежит 1% обслуживаемой дебиторской задолженности (в т.ч. 1% доля задолженности по предпринимательским займам и 2%-ая по потребительским) и 1% в массе поступлений, равномерно распределенных между предпринимательским и потребительским секторами.

Также 1% доля в дебиторской задолженности и 1% поступлений обеспечены Краснинским участком, причем,  главным образом в предпринимательском секторе. 

Ельнинский кооперативный участок сохранил 2% долю в дебиторской задолженности ив массе поступлений по займам. Доля поступлений по потребительским займам также сохранилась на уровне 4%.   

1.4.2. Оценка уровня поступлений по кредитным продуктам. 

В целом, за счет размещения средств фонда финансовой взаимопомощи в займы пайщикам кооператива, в течение года был обеспечен 59% индекс поступлений. Закономерно сохранение опережающего индекса поступлений по предпринимательскому кредитованию (80,67% против 30,69% в потребительском секторе). 

	
	Доходность
	Оборачиваемость
	Потребность в финансовых ресурсах

	Потребительский портфель 

	Ипотечный
	16,06%
	0,16
	14 160 776

	Жилье в рассрочку 
	30,64%
	1,78
	418 563

	Потребительский долгосрочный 
	33,06%
	0,85
	10 681 929

	Потребительский краткосрочный 
	40,09%
	2,01
	5 164 088

	Потребительский обеспеченный 
	12,40%
	0,75
	-2 049 408

	Потребительский среднесрочный 
	52,14%
	2,18
	-478 983

	Всего потребительский портфель 
	30,69%
	1,27
	27 896 964

	Предпринимательский портфель 

	Предпринимательский до трех лет 
	48,03%
	0,82
	-278 058

	Предпринимательский долгосрочный до 2 лет 
	60,39%
	1,21
	50 123


	Предпринимательский краткосрочный 
	90,07%
	8,20
	2 376 454

	Предпринимательский среднесрочный 
	49,98%
	2,19
	451 041

	Всего предпринимательский портфель 
	80,67%
	4,72
	2 599 561

	Всего портфель 
	59,00%
	2,67
	30 496 525


В предпринимательском секторе, наибольшим уровнем поступлений характеризуются краткосрочные займы (90,07% в годовом исчислении). Это наиболее популярный и интенсивно оборачиваемый кредитный продукт. Дебиторская задолженность по краткосрочным предпринимательским займам обернулась в течение года 8,2 раза. Несмотря на сравнительно высокие процентные ставки, этот продукт продолжал пользоваться устойчивым спросом, для удовлетворение которого в формирование дебиторской задолженности потребовались дополнительные финансовые ресурсы в сумме 2,37 млн. руб.

Дебиторская задолженность по долгосрочным предпринимательским займам, выдаваемых пайщикам на срок до 2 лет, обеспечила 60%-ый уровень поступлений. Она обернулась в течение года 1,21 раза, а для ее пополнения потребовалась незначительная сумма в 50 тыс. руб. 

Долгосрочные займы, выдаваемые на срок до 3 лет и среднесрочные предпринимательские займы, характеризуются приблизительно одинаковыми уровнями  поступлений (48,03% и 49,98% соответственно), но разными показателями оборачиваемости и финансовой потребности. Если дебиторская задолженность по долгосрочным займам обернулась в течение года 0,82 раза и сократилась на 278 тыс. руб., то индекс оборачиваемости задолженности по среднесрочным займам составил 2,19, а для ее пополнения потребовалось инвестировать в этот продукт дополнительно 451 тыс. руб.

В среднем, индекс оборачиваемости предпринимательского портфеля составил 4,72, при увеличении объемов финансирования дебиторской задолженности на 2,6 млн. руб. Дебиторская задолженность по потребительским займам характеризуется существенно более умеренным показателем оборачиваемости (1,27) и большей капиталоемкостью. В течение года, в задолженность по потребительским займам было инвестировано дополнительно  27,89 млн. руб. или 91% от общего объема дополнительного финансирования фонда финансовой взаимопомощи. 

Наибольший уровень поступлений (52,14%) и индекс оборачиваемости (2,18) обеспечен в секторе среднесрочных займов. Это связано с уменьшением спроса на этот кредитный продукт и сокращением дебиторской задолженности на 478 тыс. руб. На 2 млн. руб. сократилась также задолженность по займам, обеспеченным личными сбережениями пайщиков, не оказывающих влияния на уровень поступлений (12,4%). 

Стабильные поступления на уровне 40,09% обеспечены краткосрочными потребительскими займами. Задолженность по этим займам обернулась в течение года 2 раза, и была увеличена за счет дополнительного финансирования на 5,16 млн. руб.

Сравнительно высокий уровень поступлений (33,06%) обеспечен в секторе долгосрочных потребительских займов. Индекс оборачиваемости задолженности здесь составил 0,85, а объем дополнительного финансирования 10,68 млн. руб. 

Поступления по займам по программе «Жилье в рассрочку» оцениваются в 30,64%, а оборачиваемость приближается к двукратной (1,78). В течение года в займы этой группы было инвестировано дополнительно 418,5 тыс. руб.

Ипотечная программа, к осуществлению которой кооператив приступил со второго квартала 2005 года, пока обеспечила поступления на уровне 16%. Индекс оборачиваемости ипотечных займов, выдаваемых на срок до 10 лет, составил 0,16, а объем дополнительной финансовой потребности 14,16 млн. руб.     

2. Оценка рисков. 

Риски кредитных продуктов оцениваются по текущим, конечным просрочкам и уровню потерь от списания займов. При этом оцениваются как прямые финансовые потери, возмещаемые за счет регулярно формируемых резервов, и влияющие на финансовую эффективность программы, так и потери в интенсивности финансовых потоков, отражающиеся на показателях операционной эффективности.

	
	Текущие просрочки
	Конечные просрочки

	
	Задолженность в риске
	срок
	просроченная сумма
	процент от задолженности в риске
	Процент от дебиторской задолженности 
	Про сроченная сумма
	срок
	Процент от дебиторской задолженности 

	Потребительский портфель 

	Ипотечный
	4 880 506
	88
	72 449
	1,50%
	0,51%
	0
	0
	0,00%

	Жилье в рассрочку 
	694 603
	60
	18 573
	2,70%
	0,75%
	0
	0
	0,00%

	Долгосрочный 
	4 627 424
	175
	504 694
	10,90%
	3,39%
	1 742
	96
	0,01%

	Краткосрочный 
	1 754 146
	122
	309 497
	17,60%
	2,88%
	46 949
	104
	0,44%

	Обеспеченный 
	0
	0
	0
	0,00%
	0
	0
	0
	0,00%

	Потребительский среднесрочный 
	875 873
	134
	135 592
	15,48%
	4,88%
	3 678
	33
	0,13%

	Всего 
	12 832 553
	146
	1 040 805
	8,10%
	2,02%
	52 369
	99
	0,10%

	Предпринимательский портфель 

	Долгосрочный  до трех лет 
	1 120 902
	274
	214 702
	19,20%
	7,99%
	0
	0
	0,00%

	Долгосрочный до 2 лет 
	3 280 639
	359
	1 000 503
	30,50%
	16,22%
	15 473
	29
	0,25%

	Краткосрочный 
	4 248 386
	82
	1 599 368
	37,60%
	12,40%
	928 649
	80
	7,20%

	Среднесрочный 
	1 262 907
	131
	201 692
	16,00%
	5,04%
	111 727
	20
	2,79%

	Всего  
	9 912 834
	191
	3 016 265
	30,40%
	12%
	1 055 849
	73
	4,10%

	Всего портфель 
	22 745 351
	179
	4 057 071
	17,80%
	5,25%
	1 108 219
	74
	1,43%


2.1. Оценка рисков по текущими конечным  просрочкам в погашении займов. 

Из ожидаемых объемов платежей в погашение займов в целом по портфелю недополучено 4,057 млн. руб. со средневзвешенным сроком просрочки в 179 дней. Утрированно, это означает, что в течение 179 дней (последних шести месяцев) кооператив недополучал в текущих платежах в погашении займов по 22,67 тыс. руб. ежедневно или по 676 тыс. руб. в месяц, или 5% от среднемесячного объема поступлений.

Конечные просрочки – невозвращенная сумма займов после истечения срока договора составила на конец года 1,1 млн. руб. или 1,43% от дебиторской задолженности. Средневзвешенный срок просроченной задолженности составил 74 дня. Помимо риска прямых потерь непогашенной в срок задолженности и прямых расходов на резервирование, потери в потоке от конечных просрочек оцениваются в 449 тыс. руб. в месяц.

В совокупности с текущими просрочками, потери в финансовых притоках, вызванные конечными и текущими просрочками, оцениваются в 1,12 млн. руб. или в 9% от среднемесячного объема поступлений.    

Потребительский портфель. По состоянию на конец года, были недополучены текущие платежи в погашении потребительских займов на 1,04 млн. руб., со средним периодом просрочки 146 дней. Это означает, что в среднем в месяц регулярно недополучалось по 213 тыс. руб. в погашение потребительских займов или 6% от фактического среднемесячного притока поступлений.

Просрочки, допущенные после завершения срока потребительских займов, оцениваются в 52 тыс. руб., со средневзвешенным сроком 99 дней. В совокупности с текущими просрочками, среднемесячные потери в финансовых притоках по потребительским займам увеличиваются до 228 тыс. руб. (до 6,5% от массы поступлений по потребительским займам).     

Наибольший уровень просрочек характеризует среднесрочные потребительские займы.  Просроченная задолженность здесь составляет 4,88% от дебиторской задолженности по займам, при этом доля текущей просроченной задолженности в отнесенной к рисковой непогашенной задолженности по среднесрочным займам составляет 15%. Конечные просрочки по среднесрочным займам незначительны и составляют 3,6 тыс. руб. (0,13% от объема дебиторской задолженности). 

Просроченные платежи по долгосрочным займам составляют 3,39% от дебиторской задолженности, а доля просроченных платежей в общей сумме задолженности в риске – 10,9%. Конечные просрочки в этом секторе также незначительны (1,7 тыс. руб. 0,01% от дебиторской задолженности). 

Диаграмма. Потери финансового потока в потребительском секторе в связи с конечными и текущими просрочками в погашении и компенсация этих потерь за счет досрочного возврата займов. 
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Потери потока от конечных и текущих просрочек

Компенсация текущих потерь за счет досрочного возврата займов 

Чистый финансовый поток 

В секторе краткосрочных потребительских займов текущие просрочки составили 2,88% от дебиторской задолженности, а доля просроченных платежей в сумме задолженности в  риске – 17,6%. Краткосрочные займы характеризуются наибольшим уровнем конечных просрочек (46,9 тыс. руб., 0,44% от суммы дебиторской задолженности).

Текущие просрочки по ипотечным займам и займам по программе «Жилье в рассрочку» не превышают 1 %  от объема дебиторской задолженности и составляют 1,5% и 2,7% соответственно от задолженности в риске. В силу длительных сроков предоставления займов этой группы, по ним пока не выявлены конечные просрочки в погашении.  

Предпринимательский портфель.  Текущие просрочки в погашении предпринимательских займов составили на конец года 3 млн. руб., со средневзвешенным сроком просрочки 191 день. Доля текущих просрочек составила 12% от дебиторской задолженности по предпринимательским займам. Задержано после завершения срока займа  1,055 млн. руб. со средневзвешенным сроком просрочки 74 дня. Потери в притоке, связанные с текущими и конечными просрочкам в погашении предпринимательских займов, оцениваются в 907,7 тыс. руб. или 10% от среднемесячного объема поступлений.   
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Рейтинг кооперативных участков из отношения доли в сумме выданных займов 

к доле в расходах на резервирование и списание

Диаграмма. Потери финансового потока в предпринимательском секторе в связи с конечными и текущими просрочками в погашении и компенсация этих потерь за счет досрочного возврата займов. 

Наибольшая сумма текущих просрочек (1,5 млн. руб.) допущена в секторе краткосрочных предпринимательских займов. Это 12,4% от дебиторской задолженности по займам этой группы и более трети от задолженности в риске (37,6%). Краткосрочные займы лидируют и по показателям конечных просрочек (928 тыс. руб. и 7,2% от объема дебиторской задолженности). 

В погашении долгосрочных займов до 2 лет допущены текущие просрочки на 1 млн. руб. со средневзвешенным сроком просрочки 359 дней. Это 16% от объема дебиторской задолженности и 30,5% от суммы задолженности в риске. Конечные просрочки по займам этой категории оцениваются в 15 тыс. руб., что составляет 0,25% от дебиторской задолженности.    

Текущие просрочки в погашении средне- и долгосрочных займов сроком до 3 лет оцениваются в сопоставимые 200 тыс. руб. Это составляет 5% от дебиторской задолженности по среднесрочным и 8% по долгосрочным займам. Конечные просрочки по среднесрочным займам оцениваются в 111 тыс. руб.(2,8% от непогашенной задолженности). В силу ранее осуществленных списаний и сравнительно более длительного периода пользования долгосрочными займами до 3 лет, конечные просрочки в этом секторе не зафиксированы.    

Как видно из диаграмм, потери в потоке от текущих и конечных просрочек в погашении займов, с избытком компенсируются повышенными притоками в связи с досрочным погашением займов. Но с увеличением суммы займов и более точной привязкой графиков погашения к платежным возможностям пайщиков, эффект досрочного погашения будет снижаться. Поэтому профилактика текущих и конечных просрочек актуальна не только с позиций снижения рисков потерь от невозврата займов, но и с целью поддержания интенсивности текущих притоков.     

2.2. Оценка расходов на резервирование потерь в связи с конечными и текущими просрочками в погашении займов.

Текущие просрочки в погашении вывели в категорию рисковой 22,7 млн. руб., или 29% от общей массы дебиторской задолженности. В свою очередь, это потребовало увеличить массу отчислений на формирование резервов. Всего в течение года, расходы на формирование резервов по текущим просрочкам в погашение займов сведены в сумме 425,27 тыс. руб., в том числе 461 тыс. руб. в предпринимательском секторе. В связи с уменьшением текущих просрочек по потребительским займам, из ранее произведенных отчислений в резерв было возмещено 35,8 тыс. руб., что привело к снижению общей массы расходов на резервирование. 

На резервирование потерь по конечным просрочкам направлено 284,8 тыс. руб. Здесь так же, как и в ситуации с текущими просрочками, основная масса расходов на резервирования произведена в секторе предпринимательских займов. Расходы на резервирование потерь по потребительским займам сведены с отрицательным сальдо в 94 тыс. руб.     

Расходы на резервирование потерь в связи с текущими просрочками в погашении займов неравномерно распределены между кооперативными участками. Наибольшая масса таких расходов (594 тыс. руб.) осуществлена в Смоленске. Смоленск лидирует и по расходам на резервирование потерь по конечным просрочкам.  Наряду со Смоленском, положительная величина расходов на резервирование по конечным просрочкам сложилась в Почнике и Рославле. Все другие кооперативные участки снизили расходы на резервирование по конечным просрочкам. 

Второе место по объему расходов на резервирование по текущим просрочкам, принадлежит Сафоновскому кооперативному участку (218 тыс. руб.).        

В Вязьме, Десногорске, Ельне, Красном, Починке, Рудне и Ярцево уровень текущих просрочек оказался ниже прошлогоднего, благодаря чему, были произведены обратные отчисления из ранее сформированных резервов. 

	
	Текущим
	Конечным

	Расходы на формирование резерва по  просрочкам 
	Предпринимательские займы
	Потребитель-ские займы
	Всего
	Предпринимательские займы
	Потребитель-ские займы
	Всего

	Смоленск
	457 183
	137 470
	594 652
	311 412
	-30 459
	280 953

	Вязьма
	1 013
	-77 526
	-76 513
	-11 945
	-46 542
	-58 487

	Десногорск
	-9 585
	-37 187
	-46 772
	-9 668
	2 096
	-7 572

	Ельня
	-30 790
	-70 359
	-101 149
	0
	-11 721
	-11 721

	Красный
	-16 747
	-807
	-17 554
	-1 368
	0
	-1 368

	Починок
	-113 836
	19 631
	-94 205
	63 757
	1 348
	65 105

	Рославль 
	83 893
	-59 580
	24 313
	54 896
	-6 396
	48 500

	Рудня 
	-51 451
	214
	-51 237
	0
	0
	0

	Сафоново
	134 199
	84 209
	218 408
	-144
	0
	-144

	Ярцево
	7 161
	-31 838
	-24 677
	-27 896
	-2 550
	-30 446

	Всего
	461 040
	-35 774
	425 266
	379 044
	-94 224
	284 820


2.3. Оценка потерь на списание займов.

2.3.1. По кредитным продуктам 

Поскольку потери от списания займов распределены на длительном временном интервале и наряду с новыми списаниями проблемной задолженности осуществляется возврат по ранее списанным займам, показатели списания целесообразно рассчитывать по доле списанных займов в общей сумме выданных займов за период с 1.01.2000 г. Несмотря на то, что история осуществления кооперативом операций микрофинансирования начинается с 1997 года, с 2000 года кооператив приступил к организации обширного статистического учета, дающего возможность оценить уровни списания не только в общей массе, но и по категориям кредитных продуктов.

Показатели таблицы не включают показатели Вяземского филиала кооператива за 2000 год, поэтому реальные уровни потерь от списания займов еще более умерены.

Всего, за шесть лет, кооперативом было выдано займов  на 519 миллионов рублей, а списано в связи с несвоевременным погашением на 5,5 млн. руб. (1,06% от выданной суммы). Доля проблемных займов, оцененная из отношения стартовой суммы списанных впоследствии займов,  составила только 1,49%, что говорит о добропорядочности основной массы пайщиков – заемщиков и опровергает тезис о повышенных рисках кредитования социальных групп с низкими уровнями доходов. На конец 2005 года было возвращено ранее списанных займов на 1,5 млн. руб., остаток задолженности по списанным займам составил 3,97 млн. руб., что составляет 5,14% от дебиторской задолженности на конец года и 0,76% от суммы выданных займов.   

Поскольку до сентября 2001 года (даты принятия Закона № 117-ФЗ) Кредитная программа кооператива состояла исключительно из предпринимательских займов, а сами предпринимательские займы характеризуются большей цикличностью, закономерен больший уровень интенсивности предпринимательского кредитования и связанных с ним потерь от списания займов. 

Из 386,8 млн. руб. выданных предпринимательских займов, проблемных (впоследствии списанных) оказалось займов на 4,9 млн. руб. (1,27%). Была списана непогашенная задолженность на 3,38 млн. руб. из которой впоследствии возмещено 1,07 млн. руб. Не возмещенный остаток списанной задолженности по предпринимательским займам на конец года составил 2,3 млн. руб. (9% от дебиторской задолженности по предпринимательским займам или 0,6% от суммы выданных предпринимательских займов. 

	
	Списанные займы
	Сумма выданных займов с 1.01.2000


	Доля от суммы выданных займов

	
	Сумма займа
	задолженность на дату списания 
	Возврат после списания 
	Остаток задолжен-ности 
	Доля в дебиторской задолженности
	
	Проблемных


	Списанных


	Потерь от списания

	Потребительский портфель 

	Ипотечный
	0
	0
	0
	0
	0,00%
	16 090 893
	0,00%
	0,00%
	0,00%

	Жилье в рассрочку 
	0
	0
	0
	0
	0,00%
	9 169 387
	0,00%
	0,00%
	0,00%

	Потребительский долгосрочный 
	867 588
	688 002
	50 743
	637 258
	4,29%
	23 869 346
	3,63%
	2,88%
	2,67%

	Потребительский краткосрочный 
	452 399
	368 656
	100 633
	268 023
	2,50%
	31 735 598
	1,43%
	1,16%
	0,84%

	Потребительский обеспеченный 
	0
	0
	0
	0
	0
	23 688 061
	0,00%
	0,00%
	0,00%

	Потребительский среднесрочный 
	1 513 529
	1 064 503
	306 006
	758 497
	27,29%
	28 220 023
	5,36%
	3,77%
	2,69%

	Всего потребительский портфель 
	2 833 516
	2 121 160
	457 382
	1 663 778
	3,22%
	132 773 307
	2,13%
	1,60%
	1,25%

	Предпринимательский до трех лет 
	1 002 941
	668 713
	312 266
	356 447
	11,62%
	13 627 564
	7,36%
	4,91%
	2,62%

	Предпринимательский долгосрочный до 2 лет 
	1 310 798
	936 125
	370 088
	566 037
	9,17%
	21 582 728
	6,07%
	4,34%
	2,62%

	Предпринимательский краткосрочный 
	1 380 547
	962 973
	255 314
	707 659
	5,49%
	327 823 296
	0,42%
	0,29%
	0,22%

	Предпринимательский среднесрочный 
	1 225 000
	815 612
	135 419
	680 193
	17,00%
	23 806 343
	5,15%
	3,43%
	2,86%

	Всего предпринимательский портфель 
	4 919 286
	3 383 423
	1 073 087
	2 310 336
	9%
	386 839 930
	1,27%
	0,87%
	0,60%

	Всего портфель 
	7 752 802
	5 504 583
	1 530 469
	3 974 114
	5,14%
	519 613 238
	1,49%
	1,06%
	0,76%


Проблемные займы практически равномерно распределились между предпринимательскими кредитными продуктами. Из суммы выданных предпринимательских займов каждого вида по 1 – 1,3 млн. руб. оказались проблемными, впоследствии было списано по 660-960 тыс. руб. и возмещено по 135-370 тыс. руб. 

Наименьшим уровнем потерь характеризуются краткосрочные предпринимательские займы. Из 327,8 млн. руб. выданных займов, проблемными оказались займы на 1,38 млн. руб. (042%), списано впоследствии задолженности на 962 тыс. руб. (0,29%), из которой возмещено 255 тыс. руб. Не возмещенная задолженность по списанным краткосрочным предпринимательским займам составила 707 тыс. руб. (5,5% от суммы дебиторской задолженности по предпринимательским займам и 0,225 от суммы выданных займов этой категории.

Доля не возмещенной задолженности по списанным долгосрочным займам сроком на 3 и 2 года совпадает и составляет 2,62% от суммы выданных займов. По отношению к дебиторской задолженности, уровень потерь от списания составил 11,6% по долгосрочным займам сроком до 3 лет и 9% по двухлетним. Это связано с ограничением кредитной политики в отношении трехлетних займов и сокращением как суммы выданных займов, так и доли дебиторской задолженности.

Близок к долгосрочным показатель потерь от списания среднесрочных займов, исчисленный из отношения к сумме выданных займов (2,86%). Но доля не возмещенных потерь от списания в дебиторской задолженности составила 17% - самый высокий показатель в группе.       

При том, что в потребительском секторе было выдано займов на сумму втрое меньшую, чем в предпринимательском (132,7 млн. руб.), доля не возмещенной задолженности в общей сумме выданных займов здесь вдвое превышает аналогичный показатель предпринимательского портфеля (1,25% против 0,6%). При этом, доля списанных займов в дебиторской задолженности (3,22%), существенно выше 9% уровня потерь по отношению к дебиторской задолженности в предпринимательском секторе. Это связано с увеличением объема дебиторской задолженности по потребительским займам за счет долгосрочных и сравнительно более защищенных займов на приобретение жилья (ипотечных, по программе «Жилье в рассрочку»), где пока не выявлена проблемная задолженность. 

Как и в предпринимательском секторе, наименьшем уровнем потерь от списания характеризуются краткосрочные потребительские займы (0,84% от суммы выданных займов и 2,5% от дебиторской задолженности по займам этой категории). 

Вдвое больше (2,7% и 4,3% соответственно) эти показатели в секторе долгосрочных потребительских займов. Столько же (2,7% от суммы выданных займов) было потеряно в секторе среднесрочных займов. Но в связи с общим сокращением дебиторской задолженности по займам этой группы, доля потерь, отнесенная к непогашенной задолженности, составила 27%.    

2.3.2. По кооперативным участкам.

 По состоянию на 31.12.05, нетто не возмещенная задолженность по списанным займам оценивалась в 3,87 млн., руб. За год она увеличилась на 969 тыс. руб., причем потери на списание потребительских займов оказались вдвое большими, чем предпринимательских (661 тыс. руб. против 307 тыс. руб).  

Смоленск. 42% задолженности по списанным займам (1,6 млн. руб.) принадлежит Смоленску. Это закономерно, поскольку в Смоленске была выдано займов на наибольшую сумму - 195 млн. руб. (37,4% от общего объема кредитования). За истекший год, нетто расходы на списание займов по Смоленскому кооперативному участку увеличились на 326 тыс. руб., что составляет 34% от общей массы расходов на списание. 

В потребительском секторе, на 400 тыс. руб. увеличились расходы на списание долгосрочных займов и на 49 краткосрочных. При этом баланс списанной задолженности по среднесрочным займам снизился на 32 тыс. руб.

Задолженность по списанным предпринимательским займам снизилась на 91 тыс. руб. Наиболее активно сокращался баланс списанной задолженности по краткосрочным предпринимательским займам (на 532 тыс. руб.) и незначительно – на 3 тыс. руб. снизилась списанная задолженность по долгосрочным займам сроком до 3 лет. Объемы списания по долгосрочным займам, сроком на 2 года увеличились на 249 тыс. руб., а по  среднесрочным – на 124 тыс. руб. 

По состоянию на конец года, доля списанной задолженности в общей сумме выданных займов, составила, в Смоленске, 0,74%, в т.ч., 0,59% в предпринимательском секторе и 1,19% в потребительском.

	Структура потерь от списания займов по Смоленскому кооперативному участку
	Задолженность по списанным займам 
	Сумма выданных займов
	Доля в сумме

	
	31.12.2005
	31.12.2004
	прирост/падение
	
	

	Ипотечный
	0
	0
	0
	15 345 534
	0,00%

	Жилье в рассрочку 
	0
	0
	0
	2 940 287
	0,00%

	Потребительский долгосрочный
	400 433
	0
	400 433
	12 809 826
	2,75%

	Потребительский краткосрочный
	49 502
	0
	49 502
	5 824 130
	0,63%

	Потребительский обеспеченный
	0
	0
	
	22 303 061
	0,00%

	Потребительский среднесрочный 
	195 156
	227 506
	-32 350
	7 462 949
	2,57%

	Всего потребительские займы
	645 092
	227 506
	417 585
	48 399 966
	1,19%

	Предпринимательский до 3 лет 
	0
	3 001
	-3 001
	8 258 741
	2,62%

	Предпринимательский до 2 лет 
	371 566
	122 573
	248 993
	15 373 666
	3,06%

	Предпринимательский краткосрочный
	296 340
	829 073
	-532 733
	90 051 136
	0,18%

	Предпринимательский среднесрочный
	320 427
	124 836
	195 591
	15 225 218
	2,90%

	Всего предпринимательский портфель 
	988 333
	1 079 483
	-91 150
	128 908 761
	0,59%

	Всего портфель 
	1 633 424
	1 306 989
	326 435
	195 594 547
	0,74%


Вяземскому кооперативному участку принадлежит 9% доля в задолженности по списанным займам, при том, что в Вязьме было выдано 32% от общего объема кредитования. Расходы на списание займов резко увеличились в 2005 году. За год они составили 294 тыс. руб., что составляет 30% от общего по кооперативу объема расходов на списание и более, чем в 5 раз превышает уровень расходов на списание в прошлые периоды. 

	Структура потерь от списания займов по Вяземскому кооперативному участку
	Задолженность по списанным займам 
	Сумма выданных займов
	Доля в сумме

	
	31.12.2005
	31.12.2004
	прирост/падение
	
	

	Ипотечный
	
	
	0
	595 359
	0,00%

	Жилье в рассрочку 
	
	
	0
	6 134 100
	0,00%

	Потребительский долгосрочный
	158 947
	
	158 947
	7 041 000
	2,26%

	Потребительский краткосрочный
	17 014
	
	17 014
	15 140 680
	0,11%

	Потребительский обеспеченный
	
	
	0
	1 385 000
	0,00%

	Потребительский среднесрочный 
	27 512
	36 936
	-9 424
	9 785 106
	0,28%

	Всего потребительские займы
	203 472
	36 936
	166 537
	40 081 245
	0,51%

	Предпринимательский до 3 лет 
	0
	
	0
	
	0

	Предпринимательский до 2 лет 
	
	
	0
	300 000
	0,00%

	Предпринимательский краткосрочный
	147 121
	18 842
	128 279
	122 656 710
	0,12%

	Предпринимательский среднесрочный
	
	
	0
	930 000
	0,00%

	Всего предпринимательский портфель 
	147 121
	18 842
	128 279
	123 886 710
	0,12%

	Всего портфель 
	350 593
	55 778
	294 815
	163 967 955
	0,21%


Увеличение расходов на списание характеризует как предпринимательский и, так и потребительский секторы портфеля. В потребительском секторе на 158 тыс. руб. увеличились убытки от списания долгосрочных займов, на 17 тыс. руб. – краткосрочных, а потери от списания среднесрочных займов снизились на 9 тыс. руб.

В предпринимательском секторе, списание коснулось только краткосрочных займов. Общая масса расходов на списание займов этой категории увеличилась за год на 128 тыс. руб. (более чем в 7 раз по отношению к расходам на списания за все предшествующие периоды) и составила 147 тыс. руб.       

По состоянию на конец года, доля списанной задолженности в общей сумме выданных займов, составила, в Вязьме, 0,21%, в т.ч. 0,12% в предпринимательском секторе и 0,51% в потребительском.

Расходы на списание в Десногорском кооперативном участке составили 726 тыс. руб., или 19% от общей суммы потерь на списание. Негативность этого показателя проявляется в сравнении с тем, что в Десногорске было выдано только 6% от общей суммы займов. Потери от списания составили 2,32% от общей суммы выданных займов в Десногорске.     

	Структура потерь от списания займов по Десногорскому кооперативному участку
	Задолженность по списанным займам 
	Сумма выданных займов
	Доля в сумме

	
	31.12.2005
	31.12.2004
	прирост/падение
	
	

	Ипотечный
	
	
	0
	
	

	Жилье в рассрочку 
	
	
	0
	140 000
	0,00%

	Потребительский долгосрочный
	30 696
	2 964
	27 732
	866 463
	3,54%

	Потребительский краткосрочный
	37 920
	
	37 920
	1 908 356
	1,99%

	Потребительский обеспеченный
	
	
	
	
	

	Потребительский среднесрочный 
	256 373
	378 606
	-122 233
	2 489 154
	10,30%

	Всего потребительские займы
	324 989
	381 570
	-56 581
	5 403 973
	6,01%

	Предпринимательский до 3 лет 
	0
	
	0
	
	

	Предпринимательский до 2 лет 
	141 021
	76 283
	64 738
	1 902 941
	7,41%

	Предпринимательский краткосрочный
	61 648
	55 823
	5 825
	22 016 600
	0,28%

	Предпринимательский среднесрочный
	198 758
	120 488
	78 270
	1 933 046
	10,28%

	Всего предпринимательский портфель 
	401 427
	252 594
	148 833
	25 852 587
	1,55%

	Всего портфель 
	726 416
	634 164
	92 252
	31 256 560
	2,32%


Повышенный уровень потерь от списания в Десногорске был сформирован в предшествующие периоды за счет списания потребительских займов. В 2005 году, за счет погашения задолженности по ранее списанным займам,  масса расходов на списание в потребительском секторе снизилась, в целом, на 56 тыс. руб. В основном снижение обеспечено 122 тыс. руб., поступившими в погашение среднесрочных займов. Этот эффект был снижен  дополнительными расходами в 27,7 тыс. руб. и 37,9 тыс. руб. на списание долго и краткосрочных потребительских займов.

Нетто задолженность по списанным потребительским займам в Десногорском кооперативном участке сведена в сумме 324,9 тыс. руб., что составляет существенные 6,01% от общей суммы выданных займов.

Расходы на списание предпринимательских займов несколько выше – 401 тыс. руб., но ниже в доле от общей суммы выданных займов (1,55%). За год было списано предпринимательских займов на 148 тыс. руб., в том числе, на 64 тыс. руб. долгосрочных, на 5,8 тыс. руб. краткосрочных и на 78,3 тыс. руб. среднесрочных займов. 

Ельнинскому кооперативному участку принадлежит 2% (89,7 тыс. руб.) от массы потерь на списание и 1,3% от суммы выданных займов (6,55 млн. руб.).     

	Структура потерь от списания займов по Ельнинскому кооперативному участку
	Задолженность по списанным займам 
	Сумма выданных займов
	Доля в сумме

	
	31.12.2005
	31.12.2004
	прирост/падение
	
	

	Ипотечный
	
	
	0
	
	

	Жилье в рассрочку 
	
	
	0
	
	

	Потребительский долгосрочный
	
	
	0
	428 221
	0,00%

	Потребительский краткосрочный
	38 660
	44 346
	-5 686
	2 120 820
	1,82%

	Потребительский обеспеченный
	
	
	
	
	

	Потребительский среднесрочный 
	37 730
	
	37 730
	634 282
	5,95%

	Всего потребительские займы
	76 391
	44 346
	32 044
	3 183 323
	2,40%

	Предпринимательский до 3 лет 
	0
	
	0
	300 000
	0,00%

	Предпринимательский до 2 лет 
	
	
	0
	437 942
	0,00%

	Предпринимательский краткосрочный
	
	
	0
	2 305 000
	0,00%

	Предпринимательский среднесрочный
	13 309
	33 123
	-19 814
	328 676
	4,05%

	Всего предпринимательский портфель 
	13 309
	33 123
	-19 814
	3 371 618
	0,39%

	Всего портфель 
	89 700
	77 469
	12 231
	6 554 941
	1,37%


В течение года, на 32 тыс. руб. увеличились потери от списания потребительских займов, составившие 76 тыс. руб. – 2,4% от суммы выданных займов) и на 19 тыс. руб. (до 13,3 тыс. руб.) снизились потери по предпринимательским займам, что привело к снижению доли потерь до 0,39% от суммы выданных предпринимательских займов.

При незначительных объемах кредитования в Краснинском кооперативном участке (2,89 млн. руб. – 0,56 % от общей суммы выданных кооперативом займов), потери по списанным займам здесь составляют 158,6 тыс. руб. (4% от совокупного объема списания). За год здесь было списано займов на 136 тыс. руб. Это 14% (третье место после Смоленска и Вязьмы) от годового расхода на списание займов. 

	Структура потерь от списания займов по Краснинскому  кооперативному участку
	Задолженность по списанным займам 
	Сумма выданных займов
	Доля в сумме

	
	31.12.2005
	31.12.2004
	прирост/падение
	
	

	Ипотечный
	
	
	0
	
	

	Жилье в рассрочку 
	
	
	0
	
	

	Потребительский долгосрочный
	
	
	0
	
	

	Потребительский краткосрочный
	
	
	0
	180 001
	0,00%

	Потребительский обеспеченный
	
	
	
	
	

	Потребительский среднесрочный 
	
	
	0
	78 889
	0,00%

	Всего потребительские займы
	0
	0
	0
	258 890
	0,00%

	Предпринимательский до 3 лет 
	0
	
	0
	
	

	Предпринимательский до 2 лет 
	83 544
	
	83 544
	248 000
	33,69%

	Предпринимательский краткосрочный
	15 000
	22 114
	-7 114
	1 777 000
	0,84%

	Предпринимательский среднесрочный
	60 036
	
	60 036
	608 059
	9,87%

	Всего предпринимательский портфель 
	158 580
	22 114
	136 466
	2 633 059
	6,02%

	Всего портфель 
	158 580
	22 114
	136 466
	2 891 949
	5,48%


Поскольку Краснинский кооперативный участок специализируется на предпринимательском кредитовании, расходы на списание займов распределились в предпринимательском секторе. В течение года была списана просроченная задолженность по долгосрочным займам на 83,5 тыс. руб. и по среднесрочным – на 60 тыс. руб. Ранее списанная задолженность по краткосрочным займам снизилась на 7 тыс. руб. за счет текущего погашения.

В результате, доля расходов на списание составила в Красном 5,48% от общей суммы выданных займов и 6,02% от объемов предпринимательского кредитования. 

Задолженность по списанным займам, приходящаяся на Починковский кооперативный участок, составила 441 тыс. руб., или 11% от  общей массы убытков от списания. Это третий показатель (после Смоленска и Десногорска), но при этом Починку принадлежит только 3% от суммы выданных займов.   

	Структура потерь от списания займов по Починковскому  кооперативному участку
	Задолженность по списанным займам 
	Сумма выданных займов
	Доля в сумме

	
	31.12.2005
	31.12.2004
	прирост/падение
	
	

	Ипотечный
	
	
	0
	
	

	Жилье в рассрочку 
	
	
	0
	
	

	Потребительский долгосрочный
	
	
	0
	390 588
	0,00%

	Потребительский краткосрочный
	
	
	0
	2 194 270
	0,00%

	Потребительский обеспеченный
	
	
	
	
	

	Потребительский среднесрочный 
	85 261
	104 326
	-19 065
	1 093 948
	7,79%

	Всего потребительские займы
	85 261
	104 326
	-19 065
	3 678 806
	2,32%

	Предпринимательский до 3 лет 
	356 447
	384 329
	-27 882
	4 268 823
	8,35%

	Предпринимательский до 2 лет 
	
	
	0
	813 530
	0,00%

	Предпринимательский краткосрочный
	
	
	0
	8 262 000
	0,00%

	Предпринимательский среднесрочный
	
	
	0
	14 000
	0,00%

	Всего предпринимательский портфель 
	356 447
	384 329
	-27 882
	13 358 353
	2,67%

	Всего портфель 
	441 708
	488 655
	-46 948
	17 037 159
	2,59%


Убытки сформировались от списания в прошлые годы. В текущем году задолженность по списанным потребительским займам снизилась на 19 тыс. руб., и составила 2,32% от общей суммы выданных займов, а по предпринимательским – на 27,9 тыс. руб. (2,67% от объемов предпринимательского кредитования). В целом, убытки от списания в Починковском кооперативном участке оцениваются в 2,59% от суммы выданных займов. 

7%-ой доле Рославля в формировании убытков по списанным займам (267 тыс. руб.) соответствует 11% доля в объемах кредитования (56 млн. руб.).  По сумме выданных займов Рославль занимает третье место после Смоленска и Вязьмы, а по убыткам от списания – пятое, его опережают по этому показателю Смоленск, Десногорск, Починок и Вязьма. 

 Сравнительно более активно в течение года (на 116 тыс. руб.) прирастала списанная задолженность по потребительским займам. Было списано 72 тыс. руб. по долгосрочным и 63,5 тыс. по среднесрочным займам. Задолженность по краткосрочным займам снизилась на 19 тыс. руб. Баланс списанных потребительских займов на конец года составил 204 тыс. руб., или 3,93% от суммы выданных займов. 

В предпринимательском секторе в течение года происходило возмещение ранее списанной задолженности. Полностью. На 64 тыс. руб., была закрыта задолженность по списанным среднесрочным займам, на 3 и 6 тыс. руб. частично погашена задолженность по долго и краткосрочным займам. Баланс списанных предпринимательских займов составил на конец года 62,9 тыс. руб., или  0,12% от суммы выданных займов. В целом, расходы на списание займов в Рославльском кооперативном участке составили 0,47% от суммы выданных займов.  

	Структура потерь от списания займов по Рославльскому кооперативному участку
	Задолженность по списанным займам 
	Сумма выданных займов
	Доля в сумме

	
	31.12.2005
	31.12.2004
	прирост/падение
	
	

	Ипотечный
	
	
	0
	
	

	Жилье в рассрочку 
	
	
	0
	
	

	Потребительский долгосрочный
	72 171
	
	72 171
	100 000
	72,17%

	Потребительский краткосрочный
	57 355
	76 443
	-19 089
	983 888
	5,83%

	Потребительский обеспеченный
	
	
	
	
	

	Потребительский среднесрочный 
	75 400
	11 853
	63 548
	4 135 000
	1,82%

	Всего потребительские займы
	204 926
	88 296
	116 630
	5 218 888
	3,93%

	Предпринимательский до 3 лет 
	0
	
	0
	
	

	Предпринимательский до 2 лет 
	58 791
	61 931
	-3 140
	65 000
	90,45%

	Предпринимательский краткосрочный
	4 170
	10 534
	-6 364
	50 042 000
	0,01%

	Предпринимательский среднесрочный
	
	64 484
	-64 484
	1 390 000
	0,00%

	Всего предпринимательский портфель 
	62 962
	136 949
	-73 987
	51 497 000
	0,12%

	Всего портфель 
	267 888
	225 245
	42 643
	56 715 888
	0,47%


Задолженность по займам, списанным в Сафоново составила 67 тыс. руб. или 2% от общей массы убытков от списания. Доля Сафоновского участка в сумме выданных займов несколько выше – 3% (17 млн. руб.).  

	Структура потерь от списания займов по Сафоновскому кооперативному участку
	Задолженность по списанным займам 
	Сумма выданных займов
	Доля в сумме

	
	31.12.2005
	31.12.2004
	прирост/падение
	
	

	Ипотечный
	
	
	0
	
	

	Жилье в рассрочку 
	
	
	0
	
	

	Потребительский долгосрочный
	
	
	0
	929 411
	0,00%

	Потребительский краткосрочный
	
	
	0
	158 890
	0,00%

	Потребительский обеспеченный
	
	
	
	
	

	Потребительский среднесрочный 
	47 059
	
	47 059
	1 488 825
	3,16%

	Всего потребительские займы
	47 059
	0
	47 059
	2 577 126
	1,83%

	Предпринимательский до 3 лет 
	0
	
	0
	800 000
	0,00%

	Предпринимательский до 2 лет 
	
	
	0
	1 776 473
	0,00%

	Предпринимательский краткосрочный
	20 747
	45 590
	-24 843
	11 630 986
	0,18%

	Предпринимательский среднесрочный
	
	
	0
	1 185 881
	0,00%

	Всего предпринимательский портфель 
	20 747
	45 590
	-24 843
	15 393 340
	0,13%

	Всего портфель 
	67 806
	45 590
	22 216
	17 970 466
	0,38%


В течение года было списано среднесрочных потребительских займов на 47 тыс. руб. В результате, доля убытков от списания в потребительском секторе составила 1,83% от суммы выданных займов. 

В предпринимательском секторе задолженность по ранее списанным краткосрочным займам сократилась более чем вдвое (на 24 тыс. руб.) и составила на конец года 20,7 тыс. руб. – 0,13% от суммы выданных займов. 

Общий индекс потерь от списания в Сафоново составил 0,38% от суммы выданных займов. 

За 2005 года в Ярцево была погашена переходящая задолженность по ранее списанному долгосрочному потребительскому займу на 42,9 тыс. руб. В предпринимательском секторе была списана задолженность по краткосрочным займам на 34,8 тыс. руб. и по среднесрочным – на 97 тыс. руб. В результате, убытки от списания в Ярцево сведены в сумме 131,8 тыс. руб., что составляет 0,66% от объемов предпринимательского кредитования и 0,55% от общей суммы выданных займов.     

	Структура потерь от списания займов по Ярцевскому кооперативному участку
	Задолженность по списанным займам 
	Сумма выданных займов
	Доля в сумме

	
	31.12.2005
	31.12.2004
	прирост/падение
	
	

	Ипотечный
	
	
	0
	150 000
	0,00%

	Жилье в рассрочку 
	
	
	0
	
	

	Потребительский долгосрочный
	
	42 927
	-42 927
	689 000
	0,00%

	Потребительский краткосрочный
	
	
	0
	2 411 112
	0,00%

	Потребительский обеспеченный
	
	
	0
	
	!

	Потребительский среднесрочный 
	
	
	0
	714 222
	0,00%

	Всего потребительские займы
	0
	42 927
	-42 927
	3 964 334
	0,00%

	Предпринимательский до 3 лет 
	0
	
	0
	
	

	Предпринимательский до 2 лет 
	
	
	0
	111 765
	0,00%

	Предпринимательский краткосрочный
	34 807
	
	34 807
	18 204 500
	0,19%

	Предпринимательский среднесрочный
	97 048
	
	97 048
	1 696 523
	5,72%

	Всего предпринимательский портфель 
	131 855
	0
	131 855
	20 012 788
	0,66%

	Всего портфель 
	131 855
	42 927
	88 929
	23 977 122
	0,55%


Отраженный на диаграмме рейтинг кооперативных участков, построенный из отношения доли каждого участка в сумме выданных займов к доле расходов на формирование резервов по конечным просрочками и списание займов, показывает наибольшую эффективность Вяземского кооперативного участка. Ему принадлежит второе место по доле в сумме выданных займов (32%) и только пятое по расходам на формирование резервов и списание займов.    

Занимающие следующие позиции в рейтинге Сафоновский и Ярцевский кооперативный участки, уступают в интенсивности кредитования. Им принадлежат соответственно, 3-х и 5-ти процентные доли в сумме выданных займов. 

Смоленск, занимающий пятое место в рейтинге, лидирует по доле сумме выданных займов (38%), а Рославлю принадлежит третья доля в объемах кредитования (11%). Существенным, с точки зрения рисков, является 7 место в рейтинге Десногорского кооперативного участка, поскольку ему принадлежит четвертое место (6% от суммы выданных займов). Доли остальных кооперативных участков распределены в диапазоне 1-3% от суммы выданных займов и не оказывают существенного влияния на структуру потерь от резервирования и списания займов.   
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3. Структура портфеля сбережений. 

3.1. Прирост портфеля сбережений

Консолидированный (по КПКГ «Содействие» и «Содействие-2005») портфель сбережений прирос  за год на 9,25 млн. руб. (16%). При этом, объем обязательных сбережений, размещаемых в фонде финансовой взаимопомощи по условиям пользования финансовыми услугами, снизился на 5,4 млн. руб. (37%), а сумма добровольных сбережений, напротив, повысилась на 14,7 млн. руб. (34%). 

	
	На 31.12.04


	Средневзвешенный срок погашения
	На 31.12.05


	Средневзвешенный срок погашения

	Всего
	57 601 200
	597
	66 860 394
	687

	Сбережения со сроком погашения до 1 года
	29 762 547
	190
	22 715 457
	180

	Обязательные 
	12 617 775
	241
	8 486 198
	205

	Добровольные 
	17 144 772
	153
	14 229 259
	165

	Сбережения со сроком погашения свыше 1 года 
	27 838 654
	1 031
	44 144 937
	948

	Обязательные 
	2 029 991
	793
	730 177
	1 037

	от 1 до 2 лет 
	1 506 649
	459
	312 836
	576

	от 2 до 3 лет 
	0
	0
	95 171
	1 044

	от 3 до 4 лет 
	0
	0
	233 361
	1 398

	от 4 до 5 лет 
	523 342
	1 756
	88 809
	1 703

	Добровольные 
	25 808 663
	1 050
	43 414 760
	947

	от 1 до 2 лет 
	1 825 036
	581
	19 324 600
	593

	от 2 до 3 лет 
	13 164 348
	968
	11 803 563
	788

	от 3 до 4 лет 
	8 974 596
	1 120
	1 989 160
	1 392

	от 4 до 5 лет 
	1 844 683
	1 750
	10 297 437
	1 707


Снижение обязательных сбережений связано с зачетом накопленных, в фонде взаимных вложений в жилье,  сбережений в счет выкупного пая и переоформления обязательств пайщиков по приобретенным в их пользу квартирам в ипотечные займы. Увеличение объема добровольных сбережений свидетельствует о повышении доверия пайщиков к кооперативу. В пользу этого вывода свидетельствует также и двукратное увеличение количества добровольных сберегательных договоров – с 270 до 540.

3.2. Изменение структуры портфеля по срокам возмещения сбережений

Сумма сбережений, причитающихся к возврату в течение ближайшего года, снизилась с 29 до 22 млн. руб., в том числе добровольных – с 17 до 14 млн. руб. Средневзвешенный срок погашения сбережений этой группы повысился незначительно – со 153 до 165 дней.  Утрированно, это означает, что если по состоянию на начало года в течение первых 153 дней ежедневные обязательства по возврату сбережений оценивались, в среднем, в 111,9 тыс. руб., то планируемая масса ежедневных обязательств по возврату сбережений в текущем году снизилась до 86 тыс. руб., что свидетельствует о совершенствовании показателей ликвидности. 

В пользу улучшения ликвидности говорит диверсификация сберегательного портфеля, выраженная в снижении средней суммы добровольных сбережений со 159 до 106 тыс. руб.              

Сумма добровольных сбережений, причитающихся к возврату в срок более одного года, увеличилась с 25,8 до 43,4 млн. руб. При этом сумма сбережений, возврат которых ожидается через пять лет, повысилась с 1,8 до 10,3 млн. руб. Сохранение этой тенденции позволит активнее развивать долгосрочные финансовые услуги.

3.3. Изменение структуры портфеля по объему обязательств за пользование личными сбережениями.  

В соответствии с условиями договоров передачи личных сбережений, на начало 2005 года, кооператив обязался начислить на 52,5 млн. руб. личных сбережений, компенсацию в сумме 14,68 млн. руб. Планируемый индекс доходности сбережений оценивался в 28%. Фактически, в течение года, за счет размещения новых сбережений, сумма начисленной компенсации составила 17 млн. руб. (на 15% выше планируемого), а уровень доходности портфеля составил 29%. По состоянию сберегательного портфеля на начало 2006 года,  объем предстоящих выплат компенсации за пользование личными сбережениями оценивается в 20,5 млн. руб., что соответствует 31% уровню доходности портфеля. 

15% от средней суммы сбережений, приходится на сбережения, размещенные по ставке 25%, сроком на 1 год. На сбережения этой группы пришлось 16% от начисленной компенсации. В истекшем году кооператив пересмотрел условия размещения сбережений и прекратил прием сбережений на год по ставке 25% годовых. Таким условиям размещения сбережений теперь соответствует 20%-ая годовая ставка доходности. Среднегодовая сумма сбережений, размещенных по ставке 20%, составила 4% портфеля, а на ее долю пришлось 2% от начисленной компенсации. По состоянию на начало 2006 года, сбережениям, размещенным, сроком на 1 года принадлежит 19% портфеля (в т.ч. 10%, размещенным по ставке 20% годовых и 10% переходящих сбережений, размещенных по ставке 25% годовых). 

Среднегодовая доля стоимости сбережений, размещенных сроком на 5 лет и на условиях пенсионных планов по ставке 27% годовых, составила 6%, а на ее долю пришлось 5% от общего объема начисленной компенсации. По состоянию на начало 2006 года, сбережениям, размещенным, по ставке 27% принадлежит 17% портфеля и, в случае сохранения структуры портфеля, на них придется 15% начисленной компенсации. Фактически, сбережения, принимаемые по ставкам 20% - 27% годовых сроком от 1 до 5 лет, отличаются повышенной динамикой роста, а их доля в портфеле и в массе начисленной компенсации будет прирастать, несмотря на планируемое понижение ставок компенсации по вновь заключаемым договорам до 18% - 25% годовых.  
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В среднем за год, на переходящие суммы сбережений по ранее заключенным договорам сроком на пять лет по ставкам 36% и 54% годовых, приходятся 23% и 15% доли портфеля, а по начисленной компенсации – 26% и 25%. По состоянию на начало 2006 года, доля сбережений, размещенные по ставке 36% годовых, сохранилась на уровне 21%, а по ставке 54% - повысилась с 10 до 17%. Поэтому доля компенсации, начисленной на сбережения этой группы повысилась с планируемых 19% дол 25% и сохраняет тенденцию к повышению. Очевидно, что в связи со снижением индекса доходности портфеля, в отношении сбережений, размещенных по ставке 36% и 54%, кооперативом могут быть предприняты ограничительные меры по возможности до внесения и (или) ставкам начисления компенсации.     

4. Показатели финансовой отчетности. 

4.1. Отчет о поступлениях и расходах. 

А. Финансовые поступления. 

Консолидированный объем финансовых поступлений, обеспеченных оборотом средств фондов финансовой взаимопомощи кооперативов «Содействие» и «Содействие-2005» сведен в сумме 28,9 млн. руб., что на 34% превышает уровень фина76нсовых поступлений 2004 года.  

Основную массу поступлений (99,45%) обеспечили проценты, членские и регистрационные взносы, оплаченные пайщиками по условиям пользования финансовыми услугами. Естественно, что пайщики-заемщики несут большую долю участия в формировании объема поступлений. Внесенные ими проценты составили 47% от массы поступлений, а членские взносы – 40,9%. На 2,52% объем поступлений был обеспечен членскими взносами пайщиков сберегателей, внесенных с начисленной компенсации за пользование личными сбережениями, на 6,8% - членскими взносами пайщиков, участвующих в программе фонда взаимных вложений в жилье. Менее одного процента, в  объеме поступлений, составили регистрационные взносы, уплаченные пайщиками при вступлении в кооператив (0,6%), с начисленных кооперативных выплат на паевые взносы (0,38%), а также доход от размещения временно свободных средств кооператива на депозитных счетах в банке (0,55%).  

Платежи по условиям пользования предпринимательскими займами продолжают превалировать в общем объеме поступлений. По итогам года, они сведены в сумме 14,9 млн. руб., а поступления по потребительским займам составили 10,7 млн. руб. Однако, по сравнению с прошлым годом, доля поступлений по предпринимательским займам снизилась с 65% до 52% в объеме поступлений, а про потребительским – повысилась с 28% до 37%.      

Консолидированный отчет о поступлениях и расходов КПКГ «Содействие» и «Содействие-2005». Сегмент «Финансовые поступления». 

	Статьи поступлений (расходов)


	код строки
	2004 год
	2005 год
	индекс прироста (снижения) 

	Раздел 1. Финансовые поступления 
	100
	21 650 499
	28 903 682
	34%

	Поступления от оборота средств фонда финансовой взаимопомощи , в т.ч.:
	110
	21 387 813
	28 410 628
	33%

	Проценты по условиям пользования займами, в т.ч.:
	111
	8 824 172
	13 752 067
	56%

	Проценты по условиям пользования предпринимательскими займами 
	1111
	5 711 840
	6 934 643
	21%

	Проценты по условиям пользования потребительскими займами 
	1112
	3 112 332
	6 817 424
	119%

	Членские взносы
	112
	12 563 641
	14 658 561
	17%

	Членские взносы по условиям пользования предпринимательскими займами 
	1121
	8 253 219
	7 956 570
	-4%

	Членские взносы по условиям пользования потребительскими займами 
	1122
	3 050 780
	3 892 854
	28%

	Членские взносы с начисленной компенсации за пользование личными сбережениями
	1123
	508 880
	728 931
	43%

	Членские взносы с кооперативных выплат на паевые взносы
	1124
	87 158
	108 500
	24%

	Членские взносы по условиям участия  фонде взаимных вложений 
	1125
	663 604
	1 971 706
	197%

	Регистрационные взносы
	113
	127 400
	176 000
	38%

	Финансовые поступления от размещения временно свободных средств на депозитах в банке
	114
	6 134
	160 224
	2512%

	Прочие финансовые поступления, в т.ч.: 
	115
	129 152
	156 830
	21%

	Присужденные судом проценты по просроченной задолженности
	1151
	96 966
	154 430
	59%

	Поступления от реализации залога 
	1152
	32 186
	2 400
	-93%


Б. Расходы.

Б.1. Структура расходов. По сравнению с 2004 годом, общая масса расходов кооператива повысилась на 7,59 млн. руб. - с 19,7 до 23,3 млн. руб. (на 39%). В основном, этот прирост обеспечен увеличением на 4,8 млн. руб., (на 38%) массы финансовых расходов. Доля финансовых расходов в увеличении общей массы расходов кооператива составляет  63,9%. 

Расходы на формирование резерва и списание просроченных займов повысились незначительно – с 1,2 до 1,49 млн. руб. (на 23%, 276 тыс. руб.). Операционные расходы, связанные с обслуживанием программы микрофинансирования, увеличились на 47% - с 5,3 до 7,8 млн. руб. При этом на 1,5 млн. руб. (на 19%) операционные расходы были обеспечены средствами гранта фонда Форда № 10545-1275 и направлялись на покрытие расходов, связанных с осуществлением мероприятий, предусмотренных бюджетом гранта. 

	
	2004
	2005
	

	Всего расходы, в т.ч.:
	19 720 576
	27 314 014
	39%

	Финансовые расходы
	12 904 423
	17 759 631
	38%

	В т.ч.,  на выплату компенсации за пользование личными сбережениями 
	11 700 795
	16 764 357
	43%

	Расходы на формирование резерва и списание просроченных займов
	1 215 756
	1 492 466
	23%

	Операционные расходы
	5 341 844
	7 831 102
	47%
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Сопоставление средневзвешенных роков погашения активов и 

обязательств 

Активы Обязательства

Несмотря на увеличение общей массы расходов, доли основных компонентов в структуре расходов практически не изменились.  На долю финансовых  приходится 65% общей массы расходов, доля расходов на резервирование потерь по просроченным и списанным займам  снизилась с 6,16% до 5,46%, доля операционных расходов повысилась с 27% до 29%. 

Б2. Финансовые расходы, сведенные в сумме 17,76 млн. руб., направлялись, главным образом, на обслуживание обязательств кооперативов по личным сбережениям пайщиков и иным привлеченным средствам. По сравнению с прошлым годом, масса финансовых расходов выросла на 4,85 млн. руб. (38%), в том числе – по выплате компенсации за пользование личными сбережениями пайщиков – на 5 млн. руб. (43%). 

Доля расходов на выплату компенсации за пользование личными сбережениями пайщиков в структуре финансовых расходов выросла с 90% в 2004 году до 94% в 2005. Эта же доля в общей массе расходов повысилась с 59% до 61%. Соответственно, увеличилась масса и доля налога на доходы физических лиц, удерживаемая и перечисляемая в бюджет с начисленной компенсации за пользование личными сбережениями кооперативных выплат на паевые взносы. Всего за год было удержано и перечислено в бюджет 2,47 млн. руб. налога на доходы физических лиц – пайщиков, полученных по результатам членства в Кооперативе (на 64% больше, чем в прошлом году). Это значение может быть принято как показатель бюджетной и социальной эффективности программ финансовой взаимопомощи. 
В истекшем году кооператив вернул ПК «Югра-МФ» ранее полученные из его фондов средства целевого финансирования. Поэтому расходы на обслуживание прочих привлечений сократились наполовину – с 651 до 318 тыс. руб. Доля этих расходов в структуре финансовых расходов снизилась с 5% до1,8%. 

В связи с увеличением объема безналичных операций, с 423 до 551 тыс. руб. увеличилась плата за банковское обслуживание, но доля этих затрат сохранилась на уровне 3% в структуре финансовых расходов. Судебные расходы, определяемые только по расходам на оплату государственной пошлины при заявлении исков в суд и ее возмещению по выигранным делам, составили 62 тыс. руб. (0,32% от общей суммы финансовых расходов). Затраты рабочего времени и оплата труда юристов,  транспортные расходы, связанные с представительством в судах, учтены в составе операционных расходов.    

Консолидированный отчет о поступлениях и расходов КПКГ «Содействие» и «Содействие-2005». Сегмент «Финансовые расходы». 

	Статьи поступлений (расходов)


	код строки
	2004 год
	2005 год
	индекс прироста (снижения) 

	Раздел 2. Финансовые расходы 
	120
	12 904 423
	17 698 185
	37%

	2.1. Финансовые расходы по обязательствам, в т.ч.:
	121
	12 351 795
	17 066 934
	38%

	Компенсация за пользование личными сбережениями пайщиков 
	1211
	11 700 795
	16 748 934
	43%

	В т.ч. на удержание налога на доходы физических лиц
	
	1 521 103
	2 475 102
	63%

	Расходы за пользование привлеченными средствами целевого финансирования 
	1212
	651 000
	318 000
	-51%

	Прочие финансовые расходы, в т.ч.: 
	122
	552 628
	631 251
	14%

	Плата за банковское обслуживание 
	1221
	423 197
	569 151
	34%

	Судебные издержки 
	1222
	77 831
	62 100
	-20%

	Расходы по реализации залога и получению процентов по суду 
	1223
	51 600
	0
	-100%

	Очищенный объем финансовых поступлений 
	130
	8 746 076
	11 204 818
	28%


Очищенный, после исполнения финансовых расходов, объем поступлений, составил 11,2 млн. руб., превысив уровень прошлого года на 28%. 

Б3. Расходы на покрытие убытков от просроченных и списанных займов складываются из расходов на формирование текущих резервов по просроченным займам, расходов на списание, уменьшенных на сумму поступлений в возмещение ранее списанных займов.

В целом, расходы на покрытие убытков по просроченным и списанным займам сведены в сумме 1,2 млн. руб., что соответствует уровню прошлого года. Но, если в прошлом году доля расходов на покрытие убытков составляла 6,16% в общей массе расходов, то в отчетном она снизилась до 4,59%. 

В соответствии с принятой в кооперативе политикой финансирования расходов, убытки от списания уменьшают лимит операционных расходов, отражаясь, прежде всего, на оплате труда. Поэтому расходы на покрытие убытков по просроченным и списанным займам  логично соотносить с этими компонентами расходов. Доля расходов на покрытие потерь от просроченных и списанных займов в общей массе операционных расходов снизилась с 22,7% до 15,8%, а в расходах на оплату труда – с 34% до 25%. Тем не менее, эти потери остаются существенными, на четверть уменьшившие объем трудовых выплат постоянным и привлеченным сотрудникам.  

По сравнению с прошлым годом, практически вдвое (на 81%) выросли расходы на списание займов, причем если в предпринимательском секторе расходы на списание займов прирастали умеренно (на 51%), то сумма списанных потребительских займов увеличилась в полтора раза (на 144%). В общей сумме списанных за год займов (4,15 млн. руб.), на долю предпринимательских приходится 54,5%,  а потребительских – 45,5%. В 2004 году это соотношение было выражено, как 69,5% к 30,5%. 

Доля предпринимательских займов превалирует также в объемах возмещения по ранее списанным займам (61% к 39%).      

Консолидированный отчет о поступлениях и расходов КПКГ «Содействие» и «Содействие-2005». Сегмент «Расходы на покрытие убытков по просроченным и списанным займам». 

	Статьи поступлений (расходов)


	код строки


	2004 год


	2005 год


	индекс прироста (снижения) 

	2.2. Расходы на покрытие убытков по просроченным займам 
	140
	1 215 756
	1 239 359
	2%

	Предпринимательским
	1401
	718 773
	0
	-100%

	Потребительским
	1402
	496 983
	560 059
	13%

	Расходы на формирование резерва по просроченным займам
	141
	176 983
	284 820
	61%

	Предпринимательским
	1411
	77 096
	379 044
	392%

	Потребительским
	1412
	99 887
	-94 224
	-194%

	Расходы на списание займов 
	142
	2 275 372
	4 146 981
	82%

	Предпринимательских
	1421
	1 501 022
	2 260 829
	51%

	Потребительских
	1422
	774 350
	1 886 153
	144%

	Возврат по ранее списанным займам
	143
	1 236 599
	3 192 442
	158%

	Предпринимательским
	1431
	859 345
	1 960 573
	128%

	Потребительским 
	1432
	377 254
	1 231 870
	227%


По состоянию на 1.01.2006 года, нетто баланс потерь по списанным займам, исчисленный нарастающим итогом с начала деятельности кооператива составил 3, млн. руб., в том числе 2,35 млн. руб. по предпринимательским и 1,58 млн. руб. по потребительским займам. 

Б4. Операционные расходы, связанные с обслуживанием программы микрофинансирования (смета операционных расходов), исполнена в сумме  7,8 млн. руб., (на 47% выше прошлогоднего уровня) и с экономией в 25% по отношению к установленному общим собранием пайщиков лимитом сметных расходов второй очереди на 2005 год. Поскольку сметные расходы на 1,5 млн. руб. (на 19%) были исполнены в соответствии с бюджетом гранта и обеспечены средствами гранта фонда Форда № 1045-1275, фактический уровень экономии сметы, можно оценить в 40%-60%. 

Экономия сметных расходов была обеспечена по следующим статьям:

· Из утвержденного лимита расходов на оплату труда постоянного персонала и привлеченных консультантов в 6 млн. руб., было израсходовано на эти цели 4,9 млн. руб. (экономия 22%). 

· Из выделенных сметой 500 тыс. руб. на приобретение расходных материалов, на эти цели было фактически израсходовано 49 тыс. руб. 

· На 51% меньше запланированного (99 тыс. руб.) было истрачено на приобретение литературы и подписных изданий;

· Вдвое меньше плана (86 тыс. руб.) направлено на приобретение и обновление программного обеспечения;

· Хозяйственные расходы в сумме 627,8 тыс. руб. исполнены с экономией в 11% по отношению к утвержденному лимиту.  

Консолидированный отчет о поступлениях и расходов КПКГ «Содействие» и «Содействие-2005». Сегмент «Операционные расходы, связанные с обслуживанием программы микрофинансирования».

	Статьи поступлений (расходов)


	код строки


	2004 год


	2005 год


	индекс прироста (снижения) 

	Раздел 3. Операционные расходы, связанные с обслуживанием программы микрофинансирования 
	150
	5 341 844
	7 831 102
	47%

	Расходы на персонал (на оплату труда) в т.ч.: 
	151
	3 484 092
	4 900 171
	41%

	Заработная плата 
	1511
	781 377
	1 180 186
	51%

	Единый социальный налог на ФОТ 
	1512
	302 472
	315 317
	4%

	Расходы на оплату консультационных услуг 
	1513
	2 400 243
	3 404 668
	42%

	Административные расходы, в т.ч.:
	152
	1 857 752
	2 930 932
	58%

	Расходы на аренду помещений и оплату коммунальных услуг 
	1521
	545 807
	1 048 535
	92%

	Транспортные расходы, в т.ч.:
	153
	460 844
	410 195
	-11%

	Командировочные расходы
	1531
	155 671
	70 525
	-55%

	Приобретение ГСМ
	1532
	84 500
	96 895
	15%

	Обслуживание автомобиля 
	1533
	220 673
	242 775
	10%

	Расходные материалы для офиса, в т.ч.:
	154
	397 790
	1 044 268
	163%

	Оплата услуг связи 
	1541
	147 586
	230 407
	56%

	Приобретение расходных материалов
	1542
	104 420
	99 577
	-5%

	Хозяйственные расходы
	1543
	61 542
	627 869
	920%

	Программное обеспечение
	1544
	84 242
	86 415
	3%

	Износ и амортизация, в т.ч.:
	155
	444 709
	378 833
	-15%

	Расходы на обслуживание договоров лизинга оборудования 
	1551
	444 709
	378 833
	-15%

	Прочие административные расходы, в т.ч.:
	156
	8 602
	49 101
	471%

	Приобретение литературы и подписных изданий
	1561
	8 602
	49 101
	471%

	Раздел 4. Баланс поступлений и расходов от операций финансовой взаимопомощи 
	160
	2 188 476
	2 134 356
	-2%

	Расходы, произведенные в соответствии с бюджетами грантов, в т.ч.:
	161
	1 300 032
	1 601 797
	

	За счет гранта фонда Форда
	1611
	1 300 032
	1 495 118
	

	За счет гранта фонда "Евразия" 
	1612
	
	106 679
	

	4.1. Скорректированный баланс поступлений и расходов, с учетом расходов, произведенных за счет средств грантов 
	162
	3 488 508
	3 736 153
	7%


Очищенный баланс поступлений и расходов, связанных с осуществлением операций финансовой взаимопомощи, сведен в сумме 2,13 млн. руб., что сопоставимо с уровнем прошлого года (2,18 млн. руб.)  

С учетом расходов, произведенных за счет средств грантов (не учтенных выше, в составе финансовых поступлений), скорректированный баланс поступлений и расходов (финансовый результат от осуществленных кооперативом операций финансовой взаимопомощи) оценивается в 3,7 млн. руб., что на 7% превышает аналогичный показатель прошлого года. 

Б5. Баланс поступлений и расходов, не связанных с операциями финансовой взаимопомощи оценивается в 607 тыс. руб. С учетом этих поступлений и расходов, финансовый результат до налогообложения составляет 4,4,млн. руб. (на 25% выше уровня прошлого года), а очищенный, после уплаты налогов – 4,3 млн. руб. (на 29% выше уровня прошлого года). 

Консолидированный отчет о поступлениях и расходов КПКГ «Содействие» и «Содействие-2005». Сегменты «Баланс поступлений и расходов, не связанных с операциями микрофинансирования», «Налоги», «Баланс поступлений и расходов после налогообложения, без учета грантов».

	Статьи поступлений (расходов)


	код строки


	2004 год


	2005 год


	индекс прироста (снижения) 

	Раздел 5. Баланс поступлений и расходов, не связанных с операциями финансовой взаимопомощи 
	170
	45 298
	670 113
	1379%

	Поступления, не связанные с осуществлением операций финансовой взаимопомощи
	171
	108 665
	804 139
	640%

	Реализация имущества 
	1711
	108 665
	0
	-100%

	Возврат налога на вмененный доход 
	1712
	
	2 352
	

	Возврат ранее уплаченных налогов
	1713
	
	545 713
	

	Компенсация расходов, понесенных в пользу пайщиков, в т.ч.: 
	1714
	
	36 395
	

	По карточкам "Би-лайн"
	1715
	
	5 387
	

	По счетам магазина "Метро"
	1716
	
	31 008
	

	Возмещение расходов за пользование Internet 
	1717
	
	11 183
	

	Компенсация расходов по регистрации квартир, приобретенных в пользу пайщиков 
	1718
	
	46 902
	

	Ошибочно перечисленные средства
	1719
	
	125 198
	

	Расходы по поступлениям, не связанным с осуществлением операций финансовой взаимопомощи 
	172
	63 367
	134 026
	112%

	Расходы по реализации имущества
	1721
	63 367
	0
	-100%

	Расходы по возврату излишне уплаченных налогов
	1722
	0
	0
	

	Возврат ошибочно перечисленных средств 
	1723
	
	134 026
	

	Раздел 6. Баланс поступленйи и расходов до налогообложения 
	180
	3 533 806
	4 406 266
	25%

	Раздел 7. Налоги 
	190
	195 186
	96 788
	-50%

	Налог на прибыль 
	191
	195 186
	73 397
	-62%

	Налог на имущество 
	192
	
	23 391
	

	Раздел 8. Баланс поступлений и расходов после налогообложения без учета грантов 
	200
	3 338 620
	4 309 478
	29%


Б6. Гранты. В 2005 году, по бюджету гранта фонда Форда, кооператив получил 1,6 млн. руб, из которых, на осуществление предусмотренных грантом мероприятий, было израсходовано 1,49 млн. руб. С учетом баланса поступлений и расходов, произведенных за счет средств гранта, финансовый результат деятельности кооператива в 2005 году оценивается в 4,48 млн. руб., что на 31% ниже аналогичного показателя 2004 года, когда объемы полученного кооперативом благотворительного финансирования были существенно выше. 

Переходящий на 2007 год остаток бюджета гранта фонда Форда на финансирование предусмотренных проектом мероприятий, составляет 1,4 млн. руб.    
Консолидированный отчет о поступлениях и расходов КПКГ «Содействие» и «Содействие-2005». Сегмент «Гранты, полученные в целях развития операций финансовой взаимопомощи».

	Статьи поступлений (расходов)


	код строки


	2004 год


	2005 год


	индекс прироста (снижения) 

	Гранты, полученные в целях развития операций финансовой взаимопомощи 
	201
	4 438 575
	1 668 500
	-62%

	Международная техническая помощь по программе DAI
	2011
	1 873 700
	0
	-100%

	Грант фонда Форда 1045-1275
	2012
	2 564 875
	1 668 500
	-35%

	Расходы, произведенные за счет средств грантов
	202
	1 300 032
	1 495 118
	15%

	Международная техническая помощь по программе DAI
	2021
	0
	0
	

	Грант фонда Форда 1045-1275
	2022
	1 300 032
	1 495 118
	15%

	Баланс поступлений и расходов, произведенных за счет грантов 
	203
	3 138 543
	173 382
	-94%

	Раздел 9. Очищенный баланс поступленйи и расходов после налогообложения и с учетом грантов
	300
	6 477 163
	4 482 860
	-31%

	Переходящий остаток гранта фонда Форда на покрытие операционных расходов по проекту в 2006 году
	
	
	1 438 225
	


4.2. Балансовый отчет. 

А. Сегмент «Оборотные активы фонда финансовой взаимопомощи. 

Сумма брутто и нетто (взвешенного без учета резервов) портфеля фонда финансовой взаимопомощи увеличилась за год на 27% - до 78,7 и 77,6 млн. руб. соответственно. Балансом отражен отмеченный выше активный прирост задолженности по потребительским займам, что, на фоне умеренного прироста задолженности в предпринимательском секторе, привело к повышению доли средств, размещенных в потребительские займы – с 61% до 69%       

Доля краткосрочной задолженности, погашаемой в течение ближайшего года, увеличилась в предпринимательском секторе с 15 до 19 млн. руб. (на 20%) и в потребительском – с 9 до 16 млн. руб. (на 81%). Это достаточную для исполнения текущих обязательств и расширения услуг финансовой взаимопомощи, интенсивность притоков на ближайший год. В свою очередь, повышение доли краткосрочной задолженности в предпринимательском и потребительском секторах, создает дополнительные ресурсы ликвидности.  
Если в предпринимательском секторе,  увеличение краткосрочной задолженности сопровождается соответствующим сокращением задолженности со сроком погашения в последующие годы, то в потребительском секторе  темпы прироста долгосрочной задолженности существенно выше. К погашению в последующие годы здесь отнесено 35 млн. руб. (68% потребительского портфеля и 45% фонда финансовой взаимопомощи в целом). Это закономерно, поскольку потребительские займы привлекаются на сравнительно более длительные сроки и поэтому дебиторская задолженность в этом секторе существенно более инертна. 

	Раздел 1. Актив


	Код строки


	на 31.12.04
	на 31.12.05
	Индекс прироста (снижения)

	1
	2
	3
	4
	5

	1.1. Оборотные активы фонда финансовой взаимопомощи

	Не размещенные денежные средства, в т.ч.:
	110
	1 974,77
	6 206,40
	214%

	Наличные денежные средства в кассе
	111
	1 974,77
	1 119,38
	-43%

	Резервы в Центральном банке 
	112
	0,00
	0,00
	

	Краткосрочные депозиты 
	113
	0,00
	5 087,02
	

	Нетто портфель фонда финансовой взаимопомощи, в т.ч. 
	120
	66 591,95
	77 617,97
	17%

	Задолженность по предпринимательским займам, в т.ч.:
	121
	25 659,40
	23 832,08
	-7%

	Со сроком погашения до 1 года 
	1211
	15 866,96
	19 025,50
	20%

	Со сроком погашения свыше 1 года 
	1212
	9 792,44
	4 806,58
	-51%

	Задолженность по потребительским займам, в т.ч.:
	122
	24 642,75
	51 830,04
	110%

	Со сроком погашения до 1 года 
	1221
	9 110,98
	16 475,75
	81%

	Со сроком погашения свыше 1 года 
	1222
	15 531,77
	35 354,29
	128%

	Инвестиции фонда взаимных вложений в жилье
	123
	16 289,80
	1 955,85
	-88%

	Со сроком погашения до 1 года 
	1231
	14 333,95
	1 955,85
	-86%

	Со сроком погашения свыше 1 года 
	1232
	1 955,85
	0,00
	-100%

	Брутто портфель фонда финансовой взаимопомощи 
	130
	67 116,63
	78 726,19
	17%


Увеличению доли долгосрочной задолженности по потребительским займам способствовало внедрение в отчетном году программы ипотечного кредитования сроком на 10 лет. Однако задолженность и в этом секторе характеризуется повышенными, по отношению к расчетным, темпами оборачиваемости. Пайщики стремятся досрочно погасить обязательства по ипотечным займам, поэтому из общей суммы выданных в 2005 году ипотечных займов в 16 млн. руб., переходящая на следующий год дебиторская задолженность по этому кредитному продукту составляет только 8,4 млн. руб. 

Нетто портфель фонда финансовой взаимопомощи взвешен без учета резервов, исчисленных в процентах, соответствующих количеству дней просроченной задолженности. Отчисления в резерв начинаются с перового дня просрочки. По состоянию на конец года, общая сумма резерва, исчисленная таким образом, составила 1,1 млн. руб. В основном, резерв сформирован под влиянием просроченных займов в предпринимательском секторе (1,05 млн. руб.) Отчисления в резерв по просроченным потребительским займам незначительны  (52 тыс. руб.).  

	Резерв покрытия потерь от невозвращенных и просроченных займов 
	140
	524,68
	1 108,22
	111%

	По предпринимательским займам
	141
	353,47
	1 055,85
	199%

	По потребительским займам
	142
	171,21
	52,37
	-69%

	По фонду взаимных вложений в жилье 
	143
	0,00
	0,00
	


Нетто задолженность по списанным займам увеличилась на 33% и составила 3,9 млн. руб. В основном, это переходящая задолженность по списанным займам прошлых лет. Чистые потери от списания займов в отчетном году оцениваются в 300 тыс. руб., причем они практически полностью относятся к списанию предпринимательских займов. Объем списания потребительских займов в 2005 году оценивается в 65 тыс. руб.   

	Справочно 
	 
	на 31.12.04
	на 31.12.05
	

	Задолженность по списанным займам, в т.ч. 
	С100
	2 964,05
	3 933,02
	33%

	В текущем году
	С110
	1 086,95
	300,91
	-72%

	Предпринимательские, в т.ч.:
	С111
	2 209,40
	2 352,83
	6%

	В текущем году
	С1111
	861,07
	300,26
	-65%

	Потребительские, в т.ч.:
	С 112
	754,66
	1 580,19
	109%

	В текущем году
	С1121
	225,87
	0,65
	-100%


Показатели структуры активов.  По сравнению с прошлым годом, отмечается некоторое повышение доли оборотных активов в общей массе активов. Это связано с увеличением оборотных средств фонда финансовой взаимопомощи при некотором снижении стоимости внеоборотных активов. При этом доля брутто и нетто портфеля в активов несколько понизилась, что объясняется увеличением доли не размещенных средств и снижением показателя утилизации активов. Доля резерва в брутто портфеле повысилась с 0,78% до 1,41%, но сохраняется в пределах допустимых уровней риска.  

	Доля оборотных активов в активах
	97,59%
	98,17%

	Доля брутто портфеля в активах
	91,80%
	89,72%

	Доля нетто портфеля в активах 
	91,08%
	88,46%

	Доля резерва в активах
	0,72%
	1,26%

	Доля резерва в брутто-портфеле 
	0,78%
	1,41%


Б. Сегмент «Обязательства».

	Раздел 2. Обязательства 
	Код строки
	на 31.12.04
	на 31.12.05
	Индекс прироста (снижения)

	1
	2
	3
	4
	5

	Сбережения пайщиков кооператива 
	220
	56 568,43
	66 445,05
	17%

	Со сроком погашения до года
	221
	24 792,85
	22 324,82
	-10%

	Со сроком погашения свыше года 
	222
	31 775,58
	44 120,23
	39%

	Обязательные сбережения 
	230
	13 664,96
	8 871,50
	-35%

	Со сроком погашения до года 
	231
	7 764,31
	8 165,59
	5%

	Со сроком погашения свыше года 
	232
	5 900,65
	705,92
	-88%

	Добровольные сбережения 
	240
	42 903,47
	57 573,55
	34%

	Со сроком погашения до года 
	241
	17 028,54
	14 159,23
	-17%

	Со сроком погашения свыше года 
	242
	25 874,93
	43 414,32
	68%

	Всего обязательств 
	290
	59 194,43
	67 238,55
	14%


При увеличении общего объема обязательств с 59 до 67 млн. руб.(на 14%), сумма личных сбережений пайщиков, переданных ими в пользование кооперативу, увеличилась на 17% - с 56,5 до 66,4 млн. руб. При этом, обязательные сбережения, вносимые пайщиками в качестве квоты долевого участия, по условиям пользования займами, снизились с 13,9 до 8,8 млн. руб. (на 35%), обусловив соответствующий прирост суммы добровольных сбережений (на 34%, с 42 до 57 млн. руб.)    

Развитие новых долгосрочных сберегательных программ, в том числе и социальной направленности (пенсионные планы, сбережения по программе «Больничная касса») благотворно повлияло на структуру сберегательного портфеля.   

Сумма сбережений, со сроком погашения в течение ближайшего года, снизилась с 24 до 22 млн. руб. (на 10%). Это снижение характеризует группу добровольных сбережений (с 17 до 14 млн. руб., на 17).  

Наряду с сокращением краткосрочных обязательств по сбережениям, увеличилась доля долгосрочных обязательств. В секторе добровольных сбережений к погашению в течение последующих лет отнесено 43 млн. руб. (75% добровольных сбережений). По итогам 2004 года, сумма сбережений с отсроченным более чем на год погашением, составляла  25 млн. руб., а ее доля в портфеле добровольных сбережений – 59%. 

Аналогично изменению структуры активов, с увеличением их краткосрочной части, перераспределение структуры обязательств по сбережениям в пользу долгосрочных, также способствует совершенствованию параметров ликвидности. 

Представленное на диаграмме сопоставление средневзвешенных сороков погашения активов и пассивов показывает, что в течение ближайшего года, на 22 млн. руб. причитающихся к возврату обязательств, приходится 36 млн. руб. ожидаемых к погашению активов. В течение ближайшего года, масса притоков в погашение дебиторской задолженности в 1,67 раза превышает объем погашаемых обязательств. В последующие годы, эти соотношения изменяются с увеличением доли обязательств по отношению к погашаемым активам. Учитывая сохраняемую высокую цикличность средств фонда финансовой взаимопомощи, в последующие периоды будет обеспечен достаточный баланс ресурсов для исполнения текущих обязательств по погашению сбережений. 

В. Сегмент «Паевой фонд, неделимые фонды, целевые резервы».  

	Раздел 3. Паевой фонд, неделимые фонды, целевые резервы
	Код строки
	на 31.12.04
	на 31.12.05
	Индекс прироста (снижения)

	1
	2
	3
	4
	5

	Целевое финансирование паевого фонда 
	300
	2 797,05
	7 449,50
	166%

	Обязательные паевые взносы внесенные при вступлении 
	301
	145,55
	229,00
	57%

	Дополнительные паевые взносы внесенные добровольно и приращенные паи 
	302
	2 651,50
	7 220,50
	172%


В.1. Паевой фонд. По сравнению с прошлым годом, средства паевого фонда с 2,7 до 7,5 млн. руб. (на 166%). На 57% это увеличение обеспечено за счет паев новых пайщиков, вносимых в паевой фонд при вступлении в кооператив и на 172%, за счет дополнительных паевых взносов, вносимых пайщиками добровольно,  по условиям участия в специальных сберегательных программах, а также за счет приращенных паев по результатам начисления кооперативных выплат, индексирующих причитающуюся пайщику денежную стоимость доли имущества кооператива. 

	Неделимые фонды, сформированные из средств грантов, международной технической помощи, целевого благотворительного финансирования в  т.ч.: 
	310
	7 131,00
	7 103,63
	0%

	Переданные в собственность кооперативу средства, полученные по программе DAI
	3111
	2 616,20
	2 896,40
	11%

	Задолженность по бюджету гранта фонда "Евразия"
	3112
	-1,20
	0,00
	-100%

	Переданные в собственность кооперативу средства гранта фонда Форда
	3113
	1 811,30
	1 801,20
	-1%

	Сметный резерв операционных расходов на финансирование мероприятий по гранту фонда Форда № 1045-1275
	3114
	1 264,80
	1 438,23
	14%

	Капитализация средств грантов прошлых лет 
	3115
	1 439,90
	967,80
	-33%


В.2. Сумма неделимых фондов, сформированных за счет средств грантов, международной технической помощи, целевого благотворительного финансирования, используемых или продолжающих использоваться в соответствии с их целевым предназначением,  сохранилась на уровне 7 млн. руб. В структуре неделимых фондов уменьшилась доля капитализации грантов прошлых лет (за счет начисленного износа) и сумма переданных в собственность кооперативу средств гранта фонда Форда (на 1%, из за произведенного списания задолженности по бесперспективным займам, выданным из этих средств). 

	Целевые фонды развития программы финансовой взаимопомощи, в т.ч.:
	330
	3 987,83
	5 944,68
	49%

	Резервные фонды, образованные в соответствии с законодательством, в т.ч.: 
	340
	1 934,80
	4 673,88
	142%

	Фонд кооперативных выплат, индексирующих причитающуюся пайщикам денежную стоимость доли приращенного имущества кооператива (п.2, ст.6 Закона от 7.08.01 № 117-ФЗ, п.15.5 Устава,
	341
	1 934,80
	4 000,00
	107%

	Резерв восполнения потерь от текущих просрочек в погашении займов 
	342
	634,80
	673,88
	6%

	Целевые фонды, образованные в соответствии с учредительными документами, в т.ч.:
	350
	2 053,03
	1 270,80
	-38%

	Фонд "брошенных" паевых взносов (п.п. 5.12, 5.13 Устава)
	351
	92,10
	142,00
	54%

	Фонд пополнения портфеля предпринимательских займов по условиям программы DAI 
	353
	738,20
	0,00
	-100%

	Фонд выплаты компенсации за пользование личными сбережениями, размещенными на условиях "до востребования", в порядке исполнения квоты долевого участия (п.19.4.5 Устава) и в пользу детей-воспитанников Кардымовской школы-интерната
	354
	385,90
	396,60
	3%

	Фонд исполнения обязательств по личным сбережения пайщиков
	355
	836,83
	732,20
	


В.3. Целевые фонды развития программ финансовой взаимопомощи увеличились наполовину – с 3,9 до 5,9 млн. руб. Финансовые итоги 2005 года позволяют распределить между пайщиками в форме кооперативных выплат 4 млн. руб. 

Наряду с резервом восполнения потерь от просроченных займов, рассчитываемого по конечным просрочкам, в кооперативе учитываются резервы по текущим просрочкам (до завершения срока договора). Эти резервы не участвуют в определении нетто портфеля. но учитываются в составе пассивов, в целях уточнения чистой стоимости активов. На резервирование потерь такого рода отнесено  673 тыс. руб.

Фонд «брошенных» паевых взносов пайщиков, прекративших активное членство в кооперативе, увеличился с 92 до 154 тыс. руб. До 396 тыс. руб. увеличилась сумма условно начисленной компенсации за пользование личными сбережениями, размещенными в порядке исполнения квоты долевого участия, на условиях «до востребования» и в пользу детей-сирот, воспитанников Кардымовской школы – интерната.   

В связи с завершением программы международной технической помощи DAI, и достаточным уровнем предпринимательского кредитования. Кооператив прекратил формировать специальные резервы, направляемые в прирост предпринимательского портфеля, как это оговаривалось договором участия в программе. Пополнение предпринимательского портфеля обеспечивается за счет собственных средств кооператива и вновь привлеченных сбережений и не требует формирования специальных резервных фондов.

В фонде исполнения обязательств за пользование личными сбережениями пайщиков зарезервировано 732 тыс. руб. – 50% от месячного объема обязательств по личным сбережениям. 

5. Отчет по пруденциальным нормативам. 

5.1. Нормативные соотношения в структуре пассивов  

5.1.1. Коэффициенты, регламентирующие соотношения собственных и привлеченных средств. 
	
	Содействие
	Содействие 2005
	Консолидировано

	
	2004
	2005
	2004
	2005
	2004
	2005

	Всего капитал 
	13 915,88
	20 476,81
	0,00
	31,00
	13 915,88
	20 507,81

	Нетто активы  (активы, без учета резерва) 
	72 585,63
	77 448,14
	0,00
	9 190,00
	72 585,63
	86 638,13

	Коэффициент достаточности собственных средств 
	19%
	26%
	
	0,34%
	19,17%
	23,67%

	Нетто портфель займов 
	66 591,95
	70 323,97
	0,00
	7 294,00
	66 591,95
	77 617,97

	Коэффициент достаточности собственных средств по отношению к нетто портфелю
	21%
	29%
	0%
	0%
	21%
	26%

	Собственные средства без учета грантов 
	6 784,88
	13 373,18
	0,00
	31,00
	6 784,88
	13 404,18

	Коэффициент достаточности собственных средств, по отношению к нетто портфелю без учета грантов 
	10%
	19%
	
	0%
	10%
	17%


Номинально, коэффициент достаточности собственных средств измеряется из отношения собственных средств в активах. Аналогичный норматив для банков установлен на уровне 11%. В кооперативе «Содействие» этот коэффициент увеличился с 19% по состоянию на конец 2004 года до 26% на конец отчетного периода. 

Кооператив «Содействие 2005» еще только сформирован и поэтому масса его собственных средств определяется только средствами паевого фонда. Отсюда недостаточный, пока, 0,34% уровень достаточности собственных средств. Консолидировано по двум кооперативам, доля собственных средств в активах составляет 23,67%.

Для финансовых институтов актуально измерение доли средств не в общей массе активов, а в их оборотной части. Для кооператива это показатель измеряется из отношения собственных средств к нетто портфелю займов (29%). При этом собственные средства принимаются в расчет как по полной стоимости, так и без учета неделимых фондов, сформированных из переданных в собственность кооперативу средств грантов, международной технической помощи. Этот показатель позволяет оценить, насколько кооператив может самостоятельно обеспечить коэффициент достаточности собственных средств. 

	
	Содействие
	Содействие 2005
	Консолидировано

	
	2004
	2005
	2004
	2005
	2004
	2005

	Паевой фонд
	2 797,05
	7 428,50
	0,00
	21,00
	2 797,05
	7 449,50

	Личные сбережения
	56 568,43
	57 286,05
	0,00
	9 159,00
	56 568,43
	66 445,05

	В т.ч. добровольные 
	42 903,47
	49 361,64
	0,00
	8 211,91
	42 903,47
	57 573,55

	Коэффициент покрытия объема личных сбережений средствами паевого фонда
	5%
	13%
	0%
	0%
	5%
	11%

	То же, по добровольным сбережениям 
	7%
	15%
	0%
	0%
	7%
	13%

	Всего капитал 
	13 915,88
	20 476,81
	0,00
	31,00
	13 915,88
	20 507,81

	Всего обязательства 
	59 194,43
	58 079,55
	0,00
	9 159,00
	59 194,43
	67 238,55

	Коэффициент покрытия обязательств собственными средствами 
	24%
	35%
	
	0%
	24%
	31%

	Собственные средства без учета грантов 
	6 784,88
	13 373,18
	0,00
	31,00
	6 784,88
	13 404,18

	Обязательства б.у. обязательных сбережений 
	45 529,47
	50 155,14
	0,00
	8 211,91
	45 529,47
	58 367,05

	Коэффициент покрытия обязательств собственными средствами
	15%
	27%
	
	0%
	15%
	23%


Коэффициент покрытия объема личных сбережений средствами паевого фонда вырос с 5% до 13% в кооперативе «Содействие» и с 5% до 11% в консолидированном исчислении. Тот же коэффициент, рассчитанный из отношения к объему добровольных сбережений, повысился с 7% до 15% и с 7% до 13% в консолидированном исчислении. 

Коэффициент покрытия обязательств собственными средствами повысился с 15% до 27% и с 15% до 23% в консолидированном исчислении. При расчете этого коэффициента, сумма собственных средств принята без учета переданных в собственность кооперативу средств грантов и международной технической помощи.  

5.1.2. Коэффициенты ликвидности

Коэффициент мгновенной ликвидности, рассчитанный из отношения высоколиквидных активов (свободных денежных средств) к мгновенным обязательствам кооператива, многократно перекрывает установленный для банков 15% норматив. Это превышение сохраняется при расчете коэффициента по совокупности мгновенных обязательств, включая приведенные к одному дню объемы финансовых, операционных расходов и расходов на резервирование потерь от просроченных и списанных займов. 

	
	Содействие
	Содействие 2005
	Консолидировано

	
	2004
	2005
	2004
	2005
	2004
	2005

	Высоколиквидные активы
	1 975
	4 816
	0
	1 390
	1 975
	6 206

	Мгновенные обязательства (по сбережениям на условиях "до востребования")
	300
	239
	0
	0
	300
	239

	Коэффициент мгновенной ликвидности 
	657%
	2015%
	
	
	657%
	2596%

	Приведенный к 1 дню объем мгновенных обязательств 
	53
	73
	0
	1
	53
	73

	По финансированию операционных расходов 
	15
	21
	0
	0
	15
	21

	По финансированию расходов на списание займов 
	3
	3
	0
	0
	3
	3

	По финансированию финансовых расходов 
	35
	48
	0
	1
	35
	48

	Уточненный коэффициент мгновенной ликвидности 
	558%
	1545%
	
	
	558%
	1987%

	Минимально установленный норматив для банков 
	15%
	
	
	
	
	


Избыточная мгновенная ликвидность несколько снижает доходность портфеля, но одновременно создает ресурс оперативного исполнения обязательств по досрочному возврату сбережений, повышая уровень доверия пайщиков к кооперативу. По отношению к нетто-портфелю, уровень избыточной ликвидности (не размещенных средств портфеля) повысился с 3% до 8%, поэтому связанная с этим угроза снижения доходности незначительна.    

Избыточная ликвидность, обусловленная не размещенным остатком денежных средств, влияет и на повышенный расчетный коэффициент промежуточной ликвидности. Вместо рекомендуемого обществом «Дедарден» отношения 20-30% высоколиквидных активов к обязательствам со сроком погашения в течение 30 дней, это отношение составило 303%, снизившись по отношению к началу года с 518%.  

Коэффициент текущей ликвидности оценивается из отношения части нетто портфеля со сроком погашения до 30 дней к объему сбережений, ожидаемых к погашению в течение  30 дней. Для уточненного расчета этого норматива, в состав обязательств включаются также приведенная к одному месяцу удельная сумма расходов по обслуживанию программы микрофинансирования. Но и в этом случае, ресурс текущей ликвидности существенно превышает установленный для банков 50% норматив. 

Показатель текущей ликвидности, взвешенный в интервале 60 дней, составил на конец года 209%, 90 дней – 225%, 120 дней – 224%, 150 дней – 217% , 180 дней – 207%. Это доказывает, что в течение ближайших 6 месяцев кооператив сохраняет четырехкратный ресурс текущей ликвидности.  

	
	Содействие
	Содействие 2005
	Консолидировано

	
	2004
	2005
	2004
	2005
	2004
	2005

	Обязательства со сроком погашения 30 дней
	1 179
	2 525
	
	20
	1 179
	2 545

	Промежуточный показатель ликвидности 
	168%
	191%
	
	
	168%
	244%

	Приведенный к 30 дням объем текущих обязательств 
	1 600
	2 180
	0
	20
	1 600
	2 200

	Уточненный показатель промежуточной ликвидности 
	71%
	102%
	
	
	71%
	131%

	Рекомендуемое значение
	20%-30%
	
	
	
	
	

	Ликвидные активы
	2 822
	3 884
	
	19
	2 822
	3 903

	Резерв
	525
	1 108
	0
	0
	525
	1 108

	Коэффициент текущей ликвидности 
	195%
	110%
	
	
	195%
	110%

	Уточненный коэффициент текущей ликвидности 
	83%
	59%
	
	47%
	83%
	59%

	Минимально установленный норматив для банков 
	50%
	
	
	
	
	


	
	60 дней
	90 дней
	120 дней
	150 дней
	180 дней

	Обязательства со сроком погашения 
	5 573
	6 315
	7 091
	7 755
	8 450

	Активы со сроком погашения 
	11 656
	14 198
	15 858
	16 792
	17 482

	Коэффициент текущей ликвидности 
	209%
	225%
	224%
	217%
	207%


Коэффициент долгосрочной ликвидности, соотносящий активы и обязательства со сроком погашения свыше 1 года стабильно поддерживается на уровне 60%, что в два раза ниже установленного для банков максимального норматива. 

	
	Содействие
	Содействие 2005
	Консолидировано

	
	2004
	2005
	2004
	2005
	2004
	2005

	Портфель со сроком погашения свыше 1 года 
	27 280
	35 848
	
	4 313
	27 280
	40 161

	Капитал
	13 916
	20 477
	
	31
	13 916
	20 508

	Обязательства со сроком погашения свыше 1 года 
	31 776
	38 844
	
	5 276
	31 776
	44 120

	Коэффициент долгосрочной ликвидности 
	60%
	60%
	
	81%
	60%
	62%

	Максимально установленный норматив для банков 
	120%
	
	
	
	
	

	Ликвидные активы со сроком погашения до 1 года 
	39 312
	34 476
	0
	2 981
	39 312
	37 457

	Всего активы
	73 110
	78 556
	0
	9 190
	73 110
	87 746

	Всего оборотные активы
	71 345
	76 951
	0
	9 190
	71 345
	86 141

	Коэффициент общей ликвидности исчисленный из отношения к общим активам 
	56%
	50%
	
	48%
	56%
	50%

	Коэффициент общей ликвидности исчисленный из отношения к оборотным активам 
	58%
	51%
	
	48%
	58%
	51%

	Минимально установленный норматив для банков 
	20%
	
	
	
	
	


Коэффициент общей ликвидности, определяемый из отношения ликвидных активов со сроком погашения до 1 года к общей массе активов, взвешенных без учета резервов), сохранился на 50% уровне, что существенно выше установленного для банков минимального 20% норматива. Сходное значение (51%) получено из отношения к оборотным активам.  

6. Отчет по показателям раскрытия финансовой информации, рекомендованным CGAP и их производным. 

6.1. Доходность (окупаемость) программы микрофинансирования. 

Основным направлением распределения поступлений от оборота фонда финансовой взаимопомощи является выплата компенсации за пользование личными сбережениями пайщиков. Индекс доходности сберегательного портфеля повысился с 27% до 29%, главным образом, из-за увеличения объема сбережений с повышенными ставками компенсации по ранее заключенным договорам.    

	
	Содействие
	Содействие 2005
	Консолидировано

	
	2004
	2005
	2004
	2005
	2004
	2005

	Доходность сберегательного портфеля 

	Компенсация за пользование личными сбережениями 
	11 701
	16 522
	0
	227
	11 701
	16 749

	Средневзвешенная стоимость сберегательного портфеля 
	44 054
	56 927
	0
	1 149
	44 054
	58 076

	Доходность сберегательного портфеля 
	27%
	29%
	
	20%
	27%
	29%

	Индекс инфляции 
	12%
	12%
	12%
	12%
	12%
	12%

	Компенсация за пользование личными сбережениями с учетом инфляционных потерь
	702
	991
	0
	3
	702
	1 005

	Очищенная доходность сберегательного портфеля с учетом инфляционных потерь
	25%
	27%
	
	19%
	25%
	27%

	Очищенная компенсация после налогообложения 
	9 671
	13 656
	0
	187
	9 671
	13 843

	Очищенная доходность сберегательного портфеля после удержания налога и членских взносов
	22%
	24%
	
	16%
	22%
	24%

	Скорректированная чистая доходность сберегательного портфеля с учетом инфляционных потерь
	21%
	23%
	
	15%
	21%
	22%


Исходя из официального 12% уровня инфляции, инфляционные потери сберегательного портфеля снизили индекс его доходности с 27% до 25%.  Очищенная доходность сберегательного портфеля, после удержания НДФЛ и членского взноса, составила 22%, а скорректированная чистая доходность, рассчитанная с учетом инфляционных потерь – 22%. Это означает, что покупательная способность личных средств пайщиков, доверенных ими кооперативу выросла в течение года на 22%. 

Индекс доходности собственного капитала вырос с 24% до 25%, а доходности паевого фонда – с 80% до 84%. С учетом поправки на инфляцию, доходность собственного капитала оценивается в 24%, а паевовго фонда – в 29%. 

Это означает, что сумма поступлений, оставшаяся после исполнения обязательств по личным сбережениям, осуществления иных финансовых расходов, расходов на резервирование потерь от просроченных и списанных займов и расходов, связанных с обслуживанием программы микрофинансирования,  обеспечивает отдачу на собственные средства, сопоставимую с доходностью портфеля сбережений. 

Более высокий индекс доходности паевого фонда позволяет оценить прирост стоимости имущества кооператива, подлежащего распределению между пайщиками. Сумма дохода, относящаяся к паевому фонду будет распределена между пайщиками в форме кооперативных выплат и направлена в приращение их паев.   

	
	Содействие
	Содействие 2005
	Консолидировано

	
	2004
	2005
	2004
	2005
	2004
	2005

	Доходность собственного капитала и паевого фонда 

	Очищенный доход от операций 
	3 339
	4 309
	0
	2
	3 339
	4 312

	Средневзвешенная стоимость собственного капитала 
	13 939
	17 196
	
	4
	13 939
	17 200

	Средневзвешенная стоимость паевого фонда 
	4 170
	5 113
	
	3
	4 170
	5 115

	Доходность собственного капитала 
	24%
	25%
	
	62%
	24%
	25%

	Доходность паевого фонда 
	80%
	84%
	
	91%
	80%
	84%

	Инфляционные потери в доходе 
	200
	259
	0
	0
	200
	259

	Скорректированная на инфляцию доходность собственного капитала 
	23%
	24%
	
	58%
	23%
	24%

	Скорректированная на инфляцию доходность паевого фонда 
	75%
	79%
	
	86%
	75%
	79%

	Очищенная масса поступлений с учетом грантов 
	6 477
	4 480
	0
	2
	6 477
	4 483

	Уточненная доходность собственного капитала с поправкой на инфляцию и гранты
	44%
	24%
	
	58%
	44%
	24%

	Уточненная доходность паевого фонда с поправкой на инфляцию и гранты 
	146%
	82%
	
	86%
	146%
	82%

	Инфляционные потери стоимости собственных средств 
	836
	1 032
	0
	0
	836
	1 032

	Инфляционные потери стоимости паевого фонда 
	250
	307
	0
	0
	250
	307

	Степень покрытия инфляционных потерь стоимости собственных средств очищенным доходом 
	399%
	418%
	
	1030%
	399%
	418%

	Степень покрытия инфляционных потерь стоимости паевого фонда очищенным доходом 
	83634%
	103178%
	
	23%
	83634%
	103201%


Очищенная масса поступлений на 418% перекрыла инфляционные потери собственных средств и многократно – инфляционные потери паевого фонда.

 Другая линия корректировки показателя доходности капитала связана с введением в расчет доходов, грантов и средств международной технической помощи. С учетом этой составляющей, уточненный показатель доходности капитала оценивается в 24%, против 44% в прошлом году, когда кооператив получил больше грантов и средств международной технической помощи. 

Показатель доходности активов, рассчитанный из отношения чистого дохода к среднегодовой сумме активов, характеризует способность самовоспроизводства и повышения стоимости активов за счет капитализации доходов. Несмотря на увеличение массы активов, удалось удержать этот показатель на уровне 2004 г. - 6%. На 1 % - с 36 до 37% увеличилась способность активов приносить доход, а этот же показатель исчисленный из отношения к оборотным активам фонда финансовой взаимопомощи, составил 39%.   

	
	Содействие
	Содействие 2005
	Консолидировано

	
	2004
	2005
	2004
	2005
	2004
	2005

	Показатели доходности активов

	Средневзвешенная стоимость активов 
	60 275
	75 833
	0
	2 297
	60 275
	78 131

	Поступления 
	21 759
	28 758
	0
	254
	21 759
	29 012

	Поступления на активы
	36%
	38%
	
	11%
	36%
	37%

	Поступления от оборота фонда финансовой взаимопомощи 
	21 650
	28 649
	0
	254
	21 650
	28 903

	Среднегодовой объем фонда финансовой взаимопомощи
	57 057
	72 670
	0
	2 171
	57 057
	74 841

	Поступления на ФФВ
	38%
	39%
	
	12%
	38%
	39%

	Доходность активов 
	6%
	6%
	
	0%
	6%
	6%


Показатель операционной самоокупаемости, исчисляемый из отношения массы поступлений от осуществления программ финансовой взаимопомощи, к расходам, связанным с обслуживанием программы, снизился со 112% до 108%. Такое снижение не критично, в особенности, если учесть, что в состав расходов 2005 года включены расходы, произведенные за счет средств гранта, не связанные с финансовыми поступлениями. 

Скорректировано, без учета расходов из средств гранта, операционная окупаемость составила 115%, понизившись на 5% по отношению к показателю прошлого года.

	
	Содействие
	Содействие 2005
	Консолидировано

	
	2004
	2005
	2004
	2005
	2004
	2005

	Операционная окупаемость

	Поступления 
	21 759
	28 758
	0
	254
	21 759
	29 012

	Финансовые расходы
	12 904
	17 458
	0
	240
	12 904
	17 698

	Расходы на формирование резерва и списание займов
	1 216
	1 239
	0
	0
	1 216
	1 239

	Операционные расходы 
	5 342
	7 822
	0
	9
	5 342
	7 831

	Всего расходов на обслуживание программы
	19 462
	26 520
	0
	249
	19 462
	26 769

	Операционная самоокупаемость 
	112%
	108%
	
	102%
	112%
	108%

	Расходы произведенные за счет средств гранта 
	1 300
	1 602
	
	
	1 300
	1 602

	Скорректированный показатель операционной самоокупаемости 
	120%
	115%
	
	102%
	120%
	115%

	Маржа 
	17%
	13%
	
	2%
	17%
	13%


Аналогично, с 17% до 13% снизилась маржа, определяемая из отношения очищенного дохода к общей массе поступлений от осуществления операций финансовой взаимопомощи.  

6.2. Отчет по показателям, характеризующим соотношение активов и обязательств

Доходность портфеля сохранилась на уровне прошлого года и составила 41%. Этот показатель одинаков как для брутто, так и для нетто портфеля замов, что свидетельствует о несущественных суммах, отвлеченных из портфеля в целях резервирования потерь от просроченных и списанных займов.

Коэффициент покрытия краткосрочных обязательств, краткосрочными активами повысился  в кооперативе «Содействие» со 150% до 193%, а в консолидированном расчете по двум кооперативам – со 150% до 175%. 

	
	Содействие
	Содействие 2005
	Консолидировано

	
	2004
	2005
	2004
	2005
	2004
	2005

	Фактические поступления
	143 133
	172 519
	0
	1 041
	143 133
	173 560

	Планируемые поступления 
	142 162
	168 313
	0
	673
	142 162
	168 986

	Разрыв в поступлениях
	-971
	-4 206
	0
	-368
	-971
	-4 574

	Доля в массе планируемых поступлений 
	-1%
	-2%
	
	-55%
	-1%
	-3%


Фактические поступления в погашение и обслуживание займов исполнялись с опережением по отношению к планируемым, в связи с чем сформировался отрицательный разрыв в поступлениях. Но если в прошлом году фактические поступления превысили планируемые на 1%, то в отчетном – на 3%. 

Коэффициент финансовых расходов, определяемый из отношения финансовых расходов к среднегодовой стоимости фонда финансовой взаимопомощи, повысился с 23% до 24%. На столько же (с 38% до 39%) повысился индекс поступлений на фонд финансовой взаимопомощи. Следовательно, фактическая норма поступлений на фонд финансовой взаимопомощи после исполнения финансовых расходов, сохранилась на уровне 15%.     

Коэффициент стоимости средств, рассчитываемый из отношения финансовых расходов к среднегодовой стоимости привлеченных средств, повысился с 28% до 30%. 

6.3. Отчет по показателям, характеризующим качество портфеля. 

Коэффициент риска портфеля, определяемый из отношения просроченной дебиторской задолженности к брутто портфелю, снизился с 2,24% до 1,59%. Коэффициент резервирования, напротив повысился с 0,8% до 1%. 

Коэффициент списания, оцененный из отношения невозмещенной задолженности по списанным займам за весь период деятельности кооператива к среднегодовой стоимости брутто портфеля, сохранился на уровне 6%. Показатели списания из отношения к сумме выданных займов, детально проанализированы выше.  

6.4. Отчет по показателям продуктивности

Уровень загрузки кредитного менеджера активными заемщиками повысился с 82 до 86, а по количеству обслуживаемых займов – с 62 до 68. Эти же показатели, исчисленные их отношения к общей численности персонала повысились с 73 до 75 по количеству обслуживаемых заемщиков и с 56 до 59 по количеству обслуживаемых займов.

 Индекс операционных расходов повысился с 10 до 11 коп. на рубль обслуживаемой дебиторской задолженности. Расходы на одного активного заемщика повысились с 3,8 до 4,5 рублей. Себестоимость каждого выданного займа повысилась с 1,82 до 2,19 руб., а каждого выданного рубля с 3 до 5 копеек.  

	
	Содействие
	Содействие 2005
	Консолидировано

	
	2004
	2005
	2004
	2005
	2004
	2005

	Количество активных заемщиков 
	1 395
	1 589
	0
	169
	1 395
	1 758

	Количество активных займов 
	1 057
	1 230
	0
	162
	1 057
	1 392

	Количество кредитных офицеров
	17,0
	19,0
	0,0
	1,5
	17
	21

	Численность персонала 
	19,0
	23,0
	0,0
	0,5
	19
	24

	Продуктивность кредитного офицера по заемщикам
	82
	84
	
	113
	82
	86

	Продуктивность кредитного офицера по займам
	62
	65
	
	108
	62
	68

	Продуктивность персонала по заемщикам 
	73
	69
	
	338
	73
	75

	Продуктивность персонала по займам 
	56
	53
	
	324
	56
	59

	Операционные расходы 
	5 342
	7 822
	
	9
	5 342
	7 831

	Средняя сумма портфеля
	52 986
	69 274
	
	1 824
	52 986
	71 098

	Индекс операционных расходов 
	0,10
	0,11
	
	0,00
	0,10
	0,11

	Индекс операционных расходов на заемщика
	3,8
	4,9
	
	0
	3,8
	4,5

	Количество выданных займов 
	2 943
	3 395
	
	181
	2 943
	3 576

	Себестоимость выданного займа
	1,82
	2,30
	
	0,05
	1,82
	2,19

	Сумма выданных займов 
	153 518
	169 727
	
	1 416
	153 518
	171 143

	Себестоимость выданного рубля
	0,03
	0,05
	
	0,01
	0,03
	0,05


7. Отчет по показателям социальной эффективности 

7.1. Расширение и поддержки системы занятости, обеспеченное предпри-нимательским кредитованием. 

За год, пайщикам-предпринимателям было выдано 2275 краткосрочных предпринимательских займа на 99 миллионов рублей. Средневзвешенный срок погашения займов этой группы оценивается в 71 день, следовательно,  займы этой категории обернулись в течение года 5,1 раза. В течение года займами этой группы непрерывно пользовались 446 малых бизнесов со средним количеством занятых 2-3 человека. Следовательно, число поддержанных рабочих мест в этом секторе оценивается в интервале 892-1338. По сравнению с прошлым годом этот показатель повысился на 12%. 

В погашение и обслуживание 12 долгосрочных предпринимательских займов выданных на срок до 3 лет, было внесено 4,7 млн. руб., при этом было полностью погашено 4 таких займа. Среднемесячный платеж в погашение долгосрочного займа оценивается в 64 тыс. руб., что соответствует месячной массе прибыли в 100-200 тыс. руб. При 15%-20% норме рентабельности в бизнесах этого уровня, их месячный оборот оценивается в 550 тыс. руб., что соответствует 3-8 работникам, занятых в обслуживании этих бизнесов. Следовательно, привлечение долгосрочных предпринимательских займов способствовало закреплению 33-49 рабочих мест в сравнительно крупных бизнесах, привлекающих долгосрочные займы инвестиционного характера.  

В погашение и обслуживание долгосрочных займов сроком до двух лет было внесено 9,4 млн. руб., или 15,7 тыс. руб. в среднем на 1 заем в месяц. Такой объем платежей соответствует месячному объему прибыли в 52 тыс. руб. и, при 20% уровне рентабельности, характеризует интенсивность месячного оборота в 262 тыс. руб. Обычно. Такой оборот обслуживают 3-4 привлеченных работника, следовательно, 50 активным в течение года долгосрочным займам сроком до 2 лет соответствует 150-200 поддержанных рабочих мест. 

На один среднесрочный заем приходится месячный объем погашения в 10 тыс. руб. Займами этой категории пользовались предприниматели с уровнем рентабельности в 30 тыс. руб. и оборотом в 169 тыс. руб. Для бизнесов такого уровня характерна занятость 1-2 привлеченных работников. Следовательно, 76 среднесрочных займа, активных  в течение года, обеспечили поддержку занятости 76-152 рабочих мест.            

	
	Платежи в погашение
	В среднем на 1 заем в месяц
	Оборот
	Рабочие места на 1 заем 
	Количество поддержанных рабочих мест 

	
	
	
	max
	min
	max
	min
	Max
	min

	Краткосрочные 
	97 776 869
	46 828
	132 563
	66 282
	1
	2
	1 338
	892

	Долгосрочные до 3 лет 
	4 711 721
	32 720
	818 007
	545 338
	8
	5
	49
	33

	Долгосрочные до 2 лет 
	9 410 175
	15 762
	394 061
	262 707
	4
	3
	196
	131

	Среднесрочные 
	9 273 043
	10 168
	254 195
	169 464
	3
	2
	193
	129

	Всего
	
	
	
	
	
	
	1 776
	1 184


Количество вновь созданных рабочих мест.

 В краткосрочном секторе, сумма платежей в среднем на один заем составила 46,8 тыс. руб. или 19,8 тыс. руб. в среднем в месяц. Это соответствует обороту в 66-100 тыс. рублей, что соответствует оценочному уровню оборота в секторе краткосрочных займов в 2004 году. Следовательно, пайщики кооператива, пользующиеся краткосрочными займами, сохранили занятость на уровне прошлого года и не сформировали новых рабочих мест. 

В секторе долгосрочных займов, привлеченных сроком на три года, было погашено 4  займа, средней суммой в 325 тыс. руб. Это свидетельствуют об обновлении и расширении производственных мощностей на 4 малых предприятиях, связанном с созданием, как минимум 4 новых рабочих мест. 

В течение года было погашено 48 долгосрочных займа, привлеченных на срок до двух лет. Средняя сумма займам этой группы оценивается в 135 тыс. руб., что эквивалентно стоимости вновь введенных мощностей и созданию обслуживающих их новых рабочих мест. Исходя из нормы 0,5-1 рабочих места на 100 тыс. руб. погашенного займа, можно предположить, что пайщиками, пользующимися долгосрочными займами,  было создано 32-64 новых рабочих места.  

Задолженность по среднесрочным займам обернулась в течение года 1,7 раза, поэтому количество вновь созданных рабочих мест в этом секторе можно оценить исходя из увеличения средней суммы займа и роста финансовой потребности. Средняя сумма среднесрочного займам увеличилась, по сравнению с 2004 годом, на 8%, что находится в пределах инвестиционного прироста цен. Такой прирост не связан с расширением бизнеса и увеличением числа рабочих мест. 

7.2. Оценка уровней семейного потребления исходя из оборота микрозаймов. 

Месячный оборот бизнеса пайщиков, привлекающих краткосрочные предпринимательские займы, был оценен выше в 66-132 тыс. руб. Сумма платежей в среднем на 1 заем составила 46,8 тыс. рублей, или 19,8 тыс. руб. в среднем в месяц. Если допустить, что пайщик столько же тратит на семейное потребление, то в течение 2,5 месяцев ему удастся пополнять оборот на 30% ежемесячно, доведя его с минимальных 66 тыс. руб. до 100-150 тыс. руб. Соответственно, доля расходов на семейное потребление может повыситься до 33 тыс. руб. (на 69%).

В секторе долго и среднесрочных займов, ресурс увеличения семейного потребления обеспечивается повышением объемов прибыли. На обслуживание одного долгосрочного займа сроком до 3 лет, в среднем в месяц направлялось по 64 тыс. руб. То обстоятельство, что на обслуживание займа направляется не более 30% прибыли, разрешает направлять столько же на увеличение семейного потребления. Учитывая, что в бизнесах этого уровня занято 5-10 человек, прибавка к семейным расходам оценивается в интервале 6-12 тыс. руб., в среднем в месяц.  Допустив, что базовый уровень расходов на потребление в бизнесах этого уровня составляет 15-30 тыс. руб., потребительские возможности увеличились на 40%. 

На зарплату в бизнесах, привлекающих долгосрочные займы сроком до 2 лет обычно направляется до 40% дохода от оборота – 104 тыс. руб. Поскольку в бизнесах этого уровня обычно занято 3-5 человек, среднемесячный уровень дохода в этом секторе оценивается в 20-30 тыс. руб., на семью. По сравнению с прошлым годом,  оценочный уровень семейных доходов вырос 50%. 

Аналогично, уровень расходов на оплату труда в секторе среднесрочных займов оценивается в 66 тыс. руб. При среднем уровне занятости в 2-3 человека, в среднем на семью приходится 22-33 тыс. руб. 

7.3. Повышение уровня семейных доходов и расширение потребительских возможностей пайщиков, пользующихся потребительскими займами.

В течение года 1295 пайщиков воспользовались услугами потребительского кредитования, расширив свои потребительские возможности на 69,9 млн. руб. или на   53,9 тыс. руб. в среднем на одного заемщика.  

Расширение потребительских возможностей в жилищной сфере.

29 пайщиков, привлекших ипотечные займы, приобрели квартиры в Смоленске, Ярцево, Вязьме, средней стоимостью 554 тыс. руб. Еще 13 привлекли займы по программе «Жилье в рассрочку» на покрытие расходов, связанных с улучшением жилищных условий, средней стоимостью в 383 тыс. руб.   

	Потребительский портфель


	Погашение


	Проценты


	членские взносы


	Всего


	Количество активных займов
	Месячный платеж


	Расчетный уровень семейных доходов

	Ипотечный заем 
	1 930 477
	619 506
	66 706
	2 616 689
	104
	25 160
	55 912

	Жилье в рассрочку 
	4 839 740
	502 566
	284 208
	5 626 514
	154
	36 536
	81 191

	Долгосрочный
	7 197 300
	867 967
	231 565
	8 296 832
	954
	8 701
	29 005

	Краткосрочный
	15 835 867
	893 896
	544 924
	17 274 687
	6 832
	2 528
	8 428

	Среднесрочный
	6 979 980
	864 167
	781 838
	8 625 984
	1 155
	7 468
	24 895


В среднем в месяц в кооперативе обслуживалось 9 ипотечных займов и 13 займов по программе «Жилье в рассрочку». За этот же период пайщики погасили один ипотечный заем и 13 займов по программе «Жилье в рассрочку», исполнив свои обязательства перед кооперативом. Удельный месячный платеж по ипотечному займу составил 25,16 тыс. руб., а по программе «Жилье в рассрочку» - 36,5 тыс. руб. Исходя из принятого в банках 45% предельного уровня семейных расходов, направляемых на обслуживание займов, уровень семейных доходов пайщиков, пользующихся ипотечными займами, оценивается в 55,9 тыс. руб., а займами по программе «Жилье в рассрочку» - 81 тыс. руб. 

Расчетный порог доступности займов этой категории существенно ниже. Так, приобрести на условиях десятилетней ипотеки квартиру, стоимостью 577 тыс. руб.
 в состоянии пайщик с уровнем семейных доходов в 29 тыс. руб., а заем на 383 тыс. руб.
 доступен пайщикам с доходом в 28 тыс. руб. в месяц. Основываясь на этих параметрах формируются стартовые условия договоров жилищных займов. Однако опережающий рост семейных доходов позволяет большинству пайщиков увеличивать текущие платежи по займам, сокращая т.о. сроки исполнения обязательств.  

Повышение покупательной способности пайщиков. 

В течение года 126 пайщиков привлекли долгосрочные потребительские займы с периодом погашения до 3 лет, пополнив, таким образом, оборот потребительского рынка на 17,5 млн. руб. (139 тыс. руб. в среднем на заем). Исходя из средней суммы платежей на один заем, этот кредитный продукт доступен для пайщиков с уровнем семейных доходов в 29 тыс. руб. По сравнению с прошлым годом, число пайщиков, пользующихся долгосрочными потребительскими займами, увеличилось на 180%. 

984 пайщика, привлекших краткосрочные потребительские займы, расширили свои потребительские возможности на 21 млн. руб. (21 тыс. руб. в среднем на заем). Займы этой группы доступны пайщика с умеренными уровнями доходов – до 8 тыс. руб. 

Услугами среднесрочного кредитования воспользовались 95 пайщиков, сделавших покупки на 6,6 млн. руб. (66 тыс. руб. на заем). По сравнению с прошлым годом, уровень финансовых потребностей в этом секторе увеличился почти вдвое (на 88%). Займы этой категории доступны для пайщиков с доходами в 24,9 тыс. рублей.  

7.4. Эффективность сберегательных программ. 

Средний индекс доходности сберегательного портфеля составил 29%. Следуя этим условиям, если пайщик располагал в начале года суммой в 10000 рублей, он мог бы разместить ее на сбережениях в кооперативе, обратить в доллары или в евро.  

	
	на начало года


	на конец года


	доход/убыток


	Инфляционные потери
	Доход/убыток с учетом инфляции

	В сбережениях
	10 000
	12 679
	2 679
	1 200
	1 479

	В долларах
	10 000
	9 771
	-229
	1 200
	-1 429

	В Евро 
	10 000
	9 213
	-787
	1 200
	-1 987


Курс доллара в течение года снизился с 29,45 до 28,78 руб. за доллар. Поэтому, за 10000 руб., обращенных в доллары в начале года, в конце года  можно будет выручить только 9771 руб. Потери от этой операции составят 229 руб. 

Курс евро снизился с 37,1 до 354,18, поэтому потери в данном случае более существенны. При обратной конвертации из евро в рубли в конце года можно получить только 9213 руб. с потерей в 787 руб. 

В случае размещения денежных средств в кооперативе, очищенный доход на сбережения в конце года составит 2679 руб. (за вычетом регулярно удерживаемого налога на доходы физических лиц и членского взноса). Чистый доход оценивается в 2679 руб., а с учетом 12% уровня инфляцити покупательная способность средств увеличится на 1,48 тыс. руб. (14%). С учетом инфляции, покупательная способность средств, конвертированных в доллары снизится на те же 14%, а уровень потерь при размещении средств в евро составит 19,9%.  
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� Среднее значение суммы ипотечного займа по итогам 2005 года 


� Среднее значение суммы займа по программе «Жилье в рассрочку» по итогам 2005 года. 





