ИНВЕСТИЦИИ

В I полугодии 2003 года объем капитальных вложений составил 800,4 млрд. рублей, увеличившись на 11,9% по сравнению с аналогичным периодом предыдущего года (таблица 29, график 42). В текущем периоде было отмечено значительное увеличение прироста капитальных вложений (в 4,6 раза).

Таблица 29

Динамика инвестиций в основной капитал

в % к соответствующему периоду предыдущего года

I полугодие

1993
1994
1995
1996
1997
1998
1999
2000
2001
2002
2003

95
72
82
86
91,5
94
94,3
116,9
107,2
102,5
111,9

График 42
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Темпы роста инвестиций превышали темпы роста ВВП, поэтому их доля в валовом внутреннем продукте увеличилась (таблица 30).

Таблица 30

Доля капитальных вложений в валовом внутреннем продукте


Капитальные вложения

(в текущих ценах), млрд. руб.
в % к ВВП

1 полугодие 1994 года
34,4
15,8

1 полугодие 1995 года
77,9
13,9

1 полугодие 1996 года
133
14,9

1 полугодие 1997 года
158,6
14,8

1 полугодие 1998 года
155,8
13,5

1 полугодие 1999 года
227,9
11,4

1 полугодие 2000 года
401,8
12,5

1 полугодие 2001 года
549,1
13,6

1 полугодие 2002 года
646
13,5

1 полугодие 2003 года
800,4
14,1*

* - оценка

Проведенный корреляционный анализ показал высокую корреляционную зависимость динамики инвестиций от динамики ВВП: коэффициент корреляции 0,77.

В январе-июне 2003 года, как и в аналогичном периоде 2002 года, в инвестиционной сфере была зафиксирована невысокая инфляционная активность – 4,9%, при росте потребительских цен с начала года на 7,9%. Сохранение низких темпов роста цен производителей в строительстве может способствовать дальнейшему росту инвестиций.

Отраслевая структура инвестиций в основной капитал. В январе-марте 2003 года, в отличие от соответствующего периода 2002 года, основным источником инвестиций являлись привлеченные средства предприятий и организаций (таблица 31).

Таблица 31

Структура инвестиций в основной капитал

по источникам финансирования, %


I квартал


1998г.
1999г.
2000г.
2001г.
2002г.
2003г.

Собственные средства
62,9
59,7
57
49,6
53,6
49,1

Привлеченные средства
37,1
40,3
43
50,4
46,4
50,9

В январе-марте 2003 года удельный вес отраслей, производящих товары, в общем объеме инвестиций увеличился и составил 56,6% (в 1 квартале 2002 года – 54,1%), а удельный вес отраслей, оказывающих рыночные и нерыночные услуги сократился до 43,4% (в 2002 году – 45,9%) (график 43).

График 43
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Наибольший удельный вес в отраслевой структуре инвестиций в основной капитал, направленных на развитие отраслей экономики приходится на промышленность, жилищно-коммунальное хозяйство и транспорт. 

В анализируемом периоде, доля промышленности не только увеличилась, но и, впервые за последние шесть лет составила свыше половины от общего объема инвестиций в основной капитал. Доля жилищно-коммунального хозяйства выросла, а доля транспорта – сократилась (график 44). 

График 44
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В промышленности основная доля инвестиций (71,8%) приходилась на экспортоориентированных отрасли, такие как топливная промышленность (53,2% от инвестиций направленных в промышленность), цветная металлургия (4,1%), черная металлургия (7,2%), химическая и нефтехимическая промышленность (4,1%) и лесная, деревообрабатывающая и целлюлозно-бумажная промышленность (3,2%).

В отраслях, ориентированных на внутренний спрос, основная доля инвестиций приходилась на электроэнергетику (9,4% от инвестиций направленных в промышленность), пищевую промышленность (9,1%), машиностроение и металлообработку (6%) и промышленность строительных материалов (1,5%). Доля остальных отраслей не превышала двух процентов.

Сохраняющийся рост инвестиционной деятельности благоприятно отразился на увеличении объема работ, выполняемых по договорам строительного подряда, который в I полугодии 2003 года составил 460,6 млрд. рублей, увеличившись на 14,3% по сравнению с аналогичным периодом предыдущего года (график 45). Данное увеличение было самым значительным за последние 13 лет. Прирост объема строительно-монтажных работ вырос в 5,1 раза.

График 45
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В январе-июне 2003 года продолжился рост объемов жилищного строительства. Ввод жилья составил 12,7 млн. кв. м общей площади, что на 13,7% больше чем, за аналогичный период предыдущего года (таблица 32).
Таблица 32

Динамика ввода жилых домов

в % к соответствующему периоду предыдущего года

1 полугодие

1994
1995
1996
1997
1998
1999
2000
2001
2002
2003

92
114
100,8
83,7
94,6
99,6
102,7
99,1
114,6
113,7

Увеличение объемов жилищного строительства в целом за полугодие было обусловлено, как и предыдущем году, существенным их ростом в январе и феврале (график 46).
График 46
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Населением за свой счет и с помощью кредитов было введено в действие 48,9% жилья (в январе-июне 2002 года – 48,2%).

В соответствии с Федеральной адресной инвестиционной программой на 2003 год предусмотрено выделение государственных инвестиций на строительство 2632 строек. Из намеченных к вводу в действие 867 строек в первом полугодии 2003 года введено в эксплуатацию только 4 стройки на полную мощность и 6 - частично. Кроме того, введены 11 строек из числа предусмотренных к вводу в последующие годы.

На каждой 2-й стройке, предусмотренной инвестиционной программой, в январе-июне 2003 года строительство не велось. На 1 июля 2003 года техническую готовность от 51% до 99,9% имеют 479 строек. Полностью профинансировано 135 строек.

Сальдированная прибыль предприятий строительства за четыре месяца текущего года составила 8,6 млрд. рублей по сравнению с аналогичным периодом прошлого года увеличилась на 10,2%, в то время как за четыре месяцев 2002 года сальдированная прибыль составила 7,8 млрд. рублей и сократилась по сравнению с аналогичным периодом 2001 года на 35,6%. Вместе с тем, доля убыточных предприятий за этот период увеличилась с 47,2% до 48,7%.

В анализируемый период неплатежи сократились. Так, просроченная кредиторская задолженность строительных организаций на 1 мая 2003 года составила 106,2 млрд. рублей и по сравнению с аналогичным периодом предыдущего года сократилась на 13%.

Просроченная дебиторская задолженность за этот период сократилась на 16% и составила 64,4 млрд. рублей. Поскольку рост цен производителей в отрасли за этот период составил 11,2%, то в реальном исчислении размер неплатежей значительно сократился.

Иностранные инвестиции. Объем накопленного иностранного капитала к концу июня 2003 года составил 48,3 млрд. долларов США и по сравнению с аналогичным периодом 2002 года увеличился на 26,7%. Наибольший удельный вес в накопленном иностранном капитале приходился на прочие инвестиции, осуществляемые на возвратной основе (кредиты международных финансовых организаций, торговые кредиты и прочие) – 50,9% (на конец июня 2002 года – 47,5%), доля прямых инвестиций составила 46,7% (48,7%), портфельных – 2,4% (3,8%).

К концу анализируемого периода объем накопленных прямых инвестиций составил 22,6 млрд. долларов США. Среди стран – прямых инвесторов лидирующее место занимают Кипр (19,6% от общего объема прямых инвестиций), США (19,5%), Великобритания (10,7%), Германия (10,4%) и Нидерланды (10,3%). 

Объем иностранных инвестиций, поступивших в нефинансовый сектор экономики России в I полугодии 2003 года составил 12,7 млрд. долларов США, что в 1,5 раза больше, чем в I полугодии 2002 года (в январе-июне 2002 года увеличение в 1,2 раза) (график 47). 

График 47
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Основная доля поступающих иностранных инвестиций направляется в торговлю и общественное питание (5,7 млрд. долларов США) и промышленность (4,3 млрд. долларов США), причем, как и в аналогичном периоде предыдущего года объем иностранных инвестиций в торговлю превысил объем инвестиций в промышленность. По сравнению с аналогичным периодом предыдущего года доля торговли и общественного питания увеличилась на 10,4% при увеличении объема поступивших инвестиций в 1,6 раза, а доля промышленности – сократилась на 12% несмотря на увеличение их объема в 1,3 раза (график 48). 

График 48
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В промышленности основная доля иностранных инвестиций (84,7%) приходилась на такие отрасли как цветная металлургия (1171 млн. долларов США), топливная промышленность (1053 млн. долларов США), черная металлургия (721 млн. долларов США), пищевая (443 млн. долларов США), машиностроение и металлообработка (2769 млн. долларов США). 

Основными странами-инвесторами, постоянно осуществляющими значительные инвестиции являлись Германия (22,1% от общего объема иностранных инвестиций), Кипр (13,7%), Великобритания (12,2%), США (11,5%), Нидерланды (6,1%) и Франция (5,5%). 

В январе-июне 2003 года объем прямых инвестиций составил 2,5 млрд. долларов США, что на 35,3% больше чем за аналогичный период 2002 года (график 49).

График 49
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Несмотря на существенное увеличение объема прямых инвестиций, их доля в структуре иностранных инвестиций снизилась до 20% и стала минимальной за последние пять лет, за счет значительного роста прочих иностранных инвестиций. 

Как и в январе-июне 2002 года прочие иностранные инвестиции, увеличились на 60,2%, а их доля выросла с 75,2% до 79,7%. Портфельные инвестиции сократились в 1,8 раза (в январе-июне 2002 года они сократились на 16,7%). Их доля в структуре иностранных инвестиций сократилась с 2,4% до 0,3%. (график 50). 

График 50
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Объем российских инвестиций за рубеж в анализируемый период составил 9,7 млрд. долларов США и по сравнению с аналогичным периодом предыдущего года сократился на 3%. 
Объем накопленного за рубежом российского капитала на конец июня 2003 года составил 4,4 млрд. долларов, что на 14,3% больше, чем на аналогичную дату предыдущего года. 

В анализируемый период российские инвестиции за рубеж носили краткосрочный характер. По этой причине накопленный за рубежом российский капитал не оседал, а за короткий срок возвращался обратно в Россию. Накопленный за рубежом российский капитал в конце июня 2003 года был на 55,3% меньше, чем российские инвестиции за рубеж за этот период.

В структуре накопленных российских инвестиций за рубежом доля прямых инвестиций увеличилась на 14,7% по сравнению с январем-июнем 2002 года и составили 2,8 млрд. долларов, портфельных - сократилась на 54,7% до 72 млн. долларов, прочих - выросла на 22,6% до 1515 млн. долларов.

Наибольший размер накопленных иностранных инвестиций поступил из России в экономику Кипра (16,4%), Белоруссии (15,1%), Ирана (13,3%) и Нидерландов (11%).

ФИНАНСОВЫЕ РЕЗУЛЬТАТЫ РАБОТЫ ПРОМЫШЛЕННОСТИ

После длительного периода сокращения (с февраля 2001 года по январь 2003 года) с февраля текущего года в промышленности наметился значительн6ый рост прибыли. По итогам четырех месяцев сальдированный остаток прибыли в промышленности (без субъектов малого предпринимательства, банков, страховых и бюджетных организаций) в действующих ценах составил 191,2 млрд. рублей, и вырос по сравнению с аналогичным периодом прошлого года в 1,7 раза (таблица 33). В целом по основным отраслям экономики прибыль увеличилась в 1,8 раза и составила 419,8 млрд. рублей, а доля промышленности в ней сократилась до 45,5% (в январе-апреле 2002 года – 47%).

Таблица 33

Динамика прибыли на промышленных предприятиях, 

в % к соответствующему периоду предыдущего года

январь-апрель

1999 год
2000 год
2001 год
2002 год
2003 год

в 2,9 раза
в 2,4 раза
89
49,7
171,9

Доля прибыльных промышленных предприятий в январе-апреле 2003 года составила 54,2% (в январе-апреле 2002 года – 55,7%). Наибольшее количество прибыльных предприятий зафиксировано в полиграфической (83,1%), нефтедобывающей (69,3%), медицинской (68,7%), нефтеперерабатывающей (68,3%), химической и нефтехимической промышленности (56,7%), машиностроении и металлообработке (56,6%).

Удельный вес убыточных предприятий в промышленности увеличился по сравнению с аналогичным периодом прошлого года на 1,5 п.п., составив 45,8%. Наибольший рост убыточных предприятий был отмечен в следующих отраслях: в стекольной и фарфоро-фаянсовой (на 8,2 п.п.), мукомольно-крупяной и комбикормовой, а также в машиностроение и металлообработке (на 3,9 п.п.), угольной (на 3,7 п.п.), полиграфической (на 2,9 п.п.), химической и нефтехимической (на 2,1 п.п.), электроэнергетике (на 2 п.п.). В остальных отраслях промышленности удельный вес убыточных предприятий увеличился на 0,2 – 1,9 п.п. Доля убыточных предприятий сократилась в нефтедобывающей промышленности на 3,2 п.п., газовой – на 5,6 п.п., черной металлургии – на 5,3 п.п., медицинской – на 1,7 п.п., и лесной, деревообрабатывающей и целлюлозно-бумажной промышленности на 0,8 п.п.

Число основных отраслей промышленности, имеющих долю убыточных предприятий свыше 50%, по сравнению с январем-апрелем 2002 года не изменилось (7 отраслей). Доля убыточных предприятий в этих отраслях составила: микробиологической – 63,6%, цветной металлургии – 62,2%, угольной – 58,1%, мукомольно-крупяной и комбикормовой – 54,9%, строительный материалов (54,2%), легкой – 53%, лесной, деревообрабатывающей и целлюлозно-бумажной – 52,1%. 

В анализируемом периоде две отрасли промышленности, легкая и микробиологическая, имели отрицательный сальдированный финансовый результат. Убыток в этих отраслях составил 835 млн. рублей и 375 млн. рублей соответственно (в январе-апреле 2002 года убыточными были электроэнергетика, легкая и микробиологическая промышленность).

Просроченная дебиторская задолженность предприятий промышленности на 1 мая 2003 года составила 419,3 млрд. рублей и сократилась по сравнению с 1 мая 2002 года на 4,9%. Просроченная кредиторская задолженность промышленных предприятий на 1 мая 2003 года составила 635,5 млрд. рублей и сократилась по сравнению с 1 ноября 2001 года на 12%.

Таким образом, в анализируемом периоде не только продолжилась тенденция сокращения реального размера неплатежей, но и наблюдалось сокращение их абсолютного размера.
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