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В июле 2003 года  прирост индекса инфляции составил 0,7 % и сократился по сравнению с предшествующим месяцем на  0,1 п.п. 

. 

Корреляционный анализ показал, что существенное влияние на рост потребительских цен в рассматриваемый период  оказывала динамика курса доллара. Воздействие таких факторов, как рост  золотовалютных резервов страны, денежной массы и исполнение бюджета было менее заметным.

Всплеск роста курса доллара в 1998 году  стал одним из главных факторов максимального прироста индекса потребительских цен за период реформ (коэффициент корреляции между этими показателями в период с января 1997 года по декабрь 1998 составил 0,83). Обратные тенденции в динамике курса доллара: постепенное замедление роста  курса доллара в 1999 – 2000 годах (в марте-августе 2000 года - его снижение), сохранение на уровне 100,1 – 100,7% в месяц в 2001 – 2002 годах  и 99,1 – 98,7% в феврале-июне 2003 года стало одной из важнейших причин постепенного снижения общего уровня инфляции. Об этом свидетельствует корреляционная зависимость между приростом потребительских цен и динамикой курса доллара, которая оставалась в период с января 1998 года по июнь 2003 года на высоком уровне и практически не изменялась (коэффициент корреляции 0,84).

Теснота связи между темпами инфляции и золотовалютными резервами страны в рассматриваемый период, напротив, уменьшилась по сравнению с 1998 - 1999 годами, когда преимущественное сокращение золотовалютных резервов сопровождалась неустойчивой динамикой потребительских цен. Так, в период с января 1998 года по декабрь 1999 года коэффициент корреляции между этими показателями составлял минус 0,5. В  январе 1998 – декабре 2001 года  по мере закрепления тенденции роста золотовалютных резервов и постепенного снижения уровня инфляции  теснота связи между ними сократилась (коэффициент корреляции 0,23) и в рассматриваемый период изменилась незначительно (коэффициент корреляции в период с января 1998 года по июнь 2003 года минус 0,24).

Анализ показывает, что с января 1998 года по декабрь 1999 года сохранялась умеренная корреляционная зависимость между приростом  потребительских цен и динамикой денежной массы (коэффициент корреляции 0,33). Постепенное снижение индекса инфляции на фоне неустойчивого прироста денежной массы и различные тенденции в характере их динамики в отдельные периоды 2000 – 2003 годов  стали причиной уменьшения тесноты связи между этими показателями (коэффициент корреляции в период с января 1998 года по май 2003 года 0,19).

По мере закрепления позитивных тенденций в исполнении бюджета стала прослеживаться слабая корреляционная зависимость между динамикой индекса инфляции и его профицитом (коэффициент корреляции с января 2000 года по май 2003 года  минус 0,2).

В рассматриваемый период сохранялась тенденция опережающего увеличения стоимости платных услуг по сравнению с продовольственными и непродовольственными товарами, характерная практически для всего периода реформ. В июне 2003 года цены на продовольственные товары увеличились по сравнению с декабрем 2002 года на 7,4%, на непродовольственные – на 4,6%. Прирост стоимости платных услуг населению  был более существенным  и оставался на достаточно высоком уровне – 15,6%.  При этом, в отличие от предшествующего года, прирост цен по всем элементам индекса инфляции постепенно замедлялся в течение рассматриваемого периода (за исключением незначительного усиления прироста стоимости продовольственных товаров – на 0,1% - в июне) (график 35).

График 35
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 Увеличение стоимости продовольственных и непродовольственных товаров в январе - марте 2003 года опережало уровень первого квартала 2002 года (соответственно, на 0,6 и 0,1 п.п.). По сравнению с предшествующим кварталом прирост цен на непродовольственные товары и платные услуги, как и в начале 2002 года, усилился (на 0,3 и 5,1 п.п.), а на продовольственные товары - незначительно сократился (на 0,1 п.п.). Во втором квартале 2003 года прирост цен по всем элементам индекса инфляции снизился по сравнению с уровнем начала года  и этим же периодом 2002 года.

Увеличение цен на продукты питания в рассматриваемый период опережало уровень 1998 и 2002 годов, на непродовольственные товары – было более существенным, чем в 1997 – 1998 годах.  Прирост тарифов на платные услуги населению превышал уровень 1997–1998 и 2000 годов (график 36).

График 36
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С ноября 2002 года, после опережающего роста цен производителей в промышленности в апреле – октябре 2002 года,  вновь возобновились благоприятные тенденции в относительной динамике между ними и потребительскими ценами (за исключением марта – апреля 2003 года). В результате в I квартале 2003 года прирост оптовых цен в промышленности был ниже, чем цен в потребительском секторе на 2,1 п.п., во втором – на 0,7 п.п., и в целом в первом полугодии – на 2,8 п.п. (график 37).

График 37

[image: image4.wmf]Динамика потребительских цен и оптовых цен в 

промышленности, 

прирост в % к предыдущему месяцу

38,4

-2

3

8

13

I

1997

IV

VII

X

I

1998

IV

VII

X

I

1999

IV

VII

X

I

2000

IV

VII

X

I

2001

IV

VII

X

I

2002

IV

VII

X

I

2003

IV

потребительские цены

цены производителей


Отсутствие опережающего роста цен производителей  может в дальнейшем способствовать снижению инфляции издержек (инфляции продавцов) и сокращению общего уровня инфляции.

Прирост оптовых цен в промышленности в рассматриваемый период превышал лишь уровень 1998  года (таблица 25). 

Таблица 25

Прирост индекса оптовых цен в промышленности


январь - июнь


1994 
1995 
1996 
1997 
1998
1999 
2000
2001
2002
2003

в % к декабрю предыдущего года
93
108
14,5
6,3
0,5
30,5
17
8,8
7,7
5,1

в среднем за месяц,  %
11,6
13
2,3
1
0,1


4,6
2,6
1,4
1,25
0,8

Корреляционный анализ показывает высокую зависимость роста оптовых цен в промышленности от динамики цен на топливо (коэффициент корреляции 0,89) и слабую – от роста цен на электроэнергию (коэффициент корреляции 0,27). 

Динамика цен на  важнейшие виды топлива в рассматриваемый период, в целом, была более благоприятной, чем в первой половине  2002 года. В отличие от  предыдущего года, в рассматриваемый период, снизились оптовые цены на нефть, топочный мазут и энергетический уголь, а электроэнергия, бензин, и естественный газ подорожали менее существенно. Прирост цен производителей на дизельное топливо опережал уровень первого полугодия 2002 года всего на 0,6 п.п. (график 38).

График 38
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1. нефть
5. топочный мазут

2. электроэнергия 
6. естественный газ

3. бензин
7. коксующийся уголь

4. дизельное топливо
8. энергетический уголь

Анализ показывает отсутствие в  период с января 2001 года по июнь 2003 года корреляционной зависимости между динамикой цен в основных энергоемких отраслях и стоимостью топлива. Таким образом, несмотря на снижение цен в топливной промышленности на 11% в июне 2003 года по сравнению с декабрем 2002 года, квартальная динамика цен таких отраслях, как черная металлургия, химическая, нефтехимическая, лесной комплекс, промышленность строительных материалов определялась, прежде всего, внутреотраслевыми факторами развития. Прирост цен в этих отраслях увеличился по сравнению с первой половиной 2002 года. Ускорение прироста оптовых цен в рассматриваемый период было зафиксировано и в легкой и пищевой промышленности (график 39). 

График 39
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1. черная металлургия
6. нефтехимическая

2 .электроэнергетика
7. легкая

3. строительных материалов
8. машиностроение

4. цветная металлургия
9. пищевая

5. химическая
10. лесной комплекс


11. топливная

Во втором квартале 2003 года прирост оптовых цен во всех отраслях промышленности кроме отраслей лесного и топливно-энергетического комплексов и легкой промышленности усилился по сравнению с уровнем начала года. В цветной металлургии, химической, пищевой промышленности, промышленности строительных материалов и машиностроении он был также более существенным, чем в четвертом квартале 2002 года (таблица 26).
Таблица 26

Динамика цен в отраслях промышленности (в среднем за месяц, %)


IV кв. 2002
I кв. 2003
II кв. 2003

Промышленность, всего
101
101
100,6

в том числе:




Электроэнергетика
100,6
103,8
100,3

Топливная 
100,8
98,8
97,3

Черная металлургия
104
102,8
104

Цветная металлургия
100,5
101,6
101,7

Химическая
100,5
101,1
101,3

Нефтехимическая
101,8
100,7
101,7

Машиностроение
100,6
100,8
101,1

Лесной комплекс
101,2
101
100,5

Строительных материалов
100,8
101,3
102,2

Легкая
100,9
101
100,9

Пищевая
100,9
100,7
101

Во всех отраслях промышленности за исключением топливной, пищевой и лесной, деревообрабатывающей и целлюлозно-бумажной прирост оптовых цен в рассматриваемый период был выше, чем в среднем по промышленности. 

Прирост тарифов на грузовом транспорте в рассматриваемый период был максимальным среди отраслей реального сектора и превышал уровень 1997-1999 годов (график 40).

График 40
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Динамика общего индекса стоимости  грузовых перевозок определялась тарифами на самом массовом – железнодорожном транспорте, которые увеличились в июне  2003 года по сравнению с декабрем 2002 года на 12,6% за счет их  существенного повышения в январе (на 11,9%) и незначительного - в апреле (на 0,6%). 

Стоимость перевозки автомобильным транспортом  возросла в рассматриваемый период так же, как и в 2002 году (на  7,3%), железнодорожным (на 12,6%),  воздушным (на  3,5%), трубопроводным  (на 10,9%) и внутреннем водным (на 8,4%) – менее значительно. Тарифы на морском транспорте, как и в  предыдущем году, сократились (на 0,8%). 

В первом полугодии 2003 года увеличение стоимости перевозки грузов в среднемесячном исчислении на всех видах транспорта было менее существенным, чем в этот же период 2002 года. Замедление квартального прироста стоимости грузовых перевозок во втором квартале по сравнению с уровнем начала года было обусловлено их динамикой на железнодорожном, автомобильном транспорте и морском транспорте. В то же время, если в начале 2003 года увеличение тарифов на железнодорожном, трубопроводном и воздушном транспорте было менее существенным, чем в первом квартале 2002 года, то во втором квартале прослеживались обратные тенденции (таблица 27).

.Таблица 27

Динамика тарифов на грузовые перевозки (в среднем за месяц, %)

Всего
в том числе:



железно-дорожный
трубопр-оводный
автомоби-льный
возду-шный
мор-ской
водный

2002 год








I квартал
104,2
105,1
103
101,6
101,6
99,2
100,3

II квартал
100,5
100
100,8
100,8
100,4
100,5
103,6

I полугодие
102,3
102,5
102,4
101,2
101
99,8
101,9

2003 год








I квартал
102,2
103,8
100,6
101,8
100,4
101,3
100

II квартал
100,2
100,2
103
100,5
100,8
98,6
102,8

I полугодие
101,8
102
101,75
101,2
100,6
99,95
101,4

Прирост цен по инвестициям в основной капитал в рассматриваемый период был минимальным за годы реформ. В июне 2003 года они возросли по сравнению с декабрем 2002 года на 4,9% (в июне 2002 года – на 7%), в том числе, по строительно – монтажным работам – на 4,2% (в июне 2002 года – на 7,1%) (график 41).

График 41
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Прирост индексов цен производителей в строительстве по элементам технологической структуры, как и в первой половине  предыдущего года, различался достаточно существенно. В июне 2003 года стоимость прочих капитальных работ и затрат в строительстве возросла по сравнению с декабрем 2002 года более значительно (на 8%), чем цены на строительно-монтажные работы и машины и оборудование (соответственно, 4,2% и  4,1%). 

В рассматриваемый период среднемесячный прирост цен производителей в строительстве сократился по сравнению с уровнем предшествующего года. В то же время,  во втором квартале 2003 года было зафиксировано его усиление по сравнению с первым  за счет ускорения прироста стоимости СМР и прочих капитальных работ и затрат в строительстве  (таблица 28).
Таблица 28

Динамика цен в капитальном строительстве (в среднем за месяц, %)


Цены по капвложениям
в том числе



СМР
машины и оборудование
прочие кап.работы

и затраты 

2002 год





I квартал
101,2
101,1
101,2
101,4

II квартал
101,1
101,2
100,5
101,5

I полугодие
101,15
101,15
100,9
101,45

2003 год





I квартал
100,6
100,5
100,8
100,7

II квартал
102
100,9
100,6
101,9

I полугодие
100,8
100,7
100,7
101,3
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